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HLB Sarnowski & Wisniewski

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy

Hortico Spotka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Hortico Spolka Akeyjna z siedzibg we
Wroclawin, ul. Gieldowa 12 H obejmujacego:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktdry po stronie aktywow i pasvwow wykazuje
sume 27 980 420,61 ztowch,

—  rachunek zyskow 1 swar za rok obrotowy od 1 stveznmia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
wykazujacy zvsk netto w lawocie 2 000 045,61 zlotvch,

—  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stveznia 2010 roku do 31 grudnia 2010
roku wykazujace zwiekszenie kapitalu wlasnego o kwote 6 078 791,51 zlorych,

—  rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 styeznia 2010 roku do 31 grudnia 2010
roku wykazujacy zwigkszenie stanu érodkow pienigznvch w ciggn roku obrotowego o kwotg
4612 056,78 zlotvch,

—  dodatkowe mformacie 1 objasnienia,

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spolki.

Kierownik jednostli oraz czlonkowie rady nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnoéci spelnialv wvymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.), zwanej dale]
-ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie 1 wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach. sytuacje majatkows 1 finansows, jak tez wynik finansowy jednostki oraz
o prawidlowoéci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowier:
—  rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowsg Rade Bieglvch Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego Z'lpl'mowais'm\' 1 przeprowqdzﬂjém\' w taki sposdb, aby uzyskad
racjonalng pewnos¢, pozwalajacqy na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W qzuegolnoqm badanie
ObL]mO\\ alo sprawdzenie poprawnosci Z"l'%l'OiO\V’anCh przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
1 znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajace] mierze W sposob uyr_vwkow_x — dowodow
1 zapisow ksiggowych, z ktorvch wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak
1 calodciowa oceng sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotaych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spélki na
dzied 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku,

- zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityks) rachunkowodci oraz
na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu Jednostki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowoscii rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego, zwracamy
uwage na fakt, e do dnin zakorczenia badania, sprawozdanie za rok poprzedzajacy nie zostalo zlozone
do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki za rok obrotowy zakodczony 31 grudnia 2010 roku jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust.2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwezgledniaja odpowiednie postinowienia
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pardstwem czlonkowskim
(Dz. U. Nr 33, poz.259 z pdzniejszymi zmianami).

legly rewident nr 10200
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie w imieniu

HLB SARNOWSKI & WISNIEWSKI Sp. z 0.0.
61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych,

numer ewidencyjny 2917

Poznan, dnia 31 stycznia 2011 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE
Z BADANTA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2010 ROKU

1. INFORMACJE OGOLNE
1.1. Podstawowe informacje o dziatalnosci Spotki

Spolka dziala pod firma Hortico Spdlka Akcyjna. Siedziba Spélki znajduje sie we Wroclawiy,
ul. Gieldowa 12 H.

Spotka prowadzi dzialalnodé w formie spolki akeyjnej, zawiazanej aktem notarialnym w dniu 18 czerweca
2008 roku przed notariuszem Janing Jarzabek (Repertorium A Nr 1805/2008). Spolka powstala
z polaczenia spolek Hortico Spolka z ograniczons odpowiedzialnoscia i Hortico Zaopatrzenie
Ogrodnictwa Spdélka z ograniczong odpowiedzialnodcia, na podstawie pojetej uchwaly przez
Zgromadzenie Wspdlnikdw tych spélek (akt notaralny 2 dnia 18 czerwea 2008 roku, Repertorium A Nr
1797/2008 1 1801/2008). Czas trwania Spdlki jest nieoznaczony.

Aktualnie Spolka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcodw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Wroclawia — Fabrycznej we Wroclawiu, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000308997.

Spolka otrzymala numer identyfikacji podatkowej NIP 8942944952 oraz nadany przez Glowny Urzad
Statystyczny numer REGON 020778379.

Jednostka dziala w oparciu o kodeks spdlek handlowych oraz statut spdlki.

Zgodaie z Polska Klasyfikacjq Dzialalnosci przewazajacq dzialalnoscia Spolki jest dzialalnosé w zakresie:

= sprzedazy hurtowej kwiatéw i roslin (PKD 46,22,7),

- sprzedazy hurtowe] owocdw 1 warzyw (PKD 46,31,7),

- sprzedazy detalicznej owocow 1 warzyw prowadzonej w  wyspecjalizowanych sklepach
(PKD 47,21,7),

= sprzedazy detaliczne] kwiatdw, roslin, nasion, nawozéw (PKD 47,76,7),

- uslug zwigzanych z zagospodarowaniem terendw zieleni (PKD 81,30,Z),

- organizacji targéw, wystaw i kongresdéw (PKD 82,30,7).

W badanym okresie Spélka prowadzila dzialalnosé w zakresie: handlu hurtowego i detalicznego érodkami
ochrony rodlin, nawozami, nasionami i innymi produktami do produkcji rolnej i ogrodniczej oraz do
urzadzania i utrzymywania terenéw zielonych, handlu hurtowego i detalicznego roslinami ozdobnymi, a
takZe wynajmu maszyn oraz sprzetu rolniczego 1 ogrodniczego.

Zatrudnienie na koniec okresu sprawozdawczego oraz zatrudnienie srednioroczne w Spolce wynioslo 68
0s0b.

Kapital zakladowy Spélki wedlug stanu na dzied 31 grudnia 2010 roku wynosil 5 592,05 tys. 2t 1 dzielil sie
na 11 184 090 akcji zwyklych o wartoéci nominalnej 0,50 zlotych kazda. Kapital wilasny Spolki na ten
dzien wynosit 10 758,4 tys. zl.

Hortico Spolka Akeyjna 1
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Zgodnie z notg nr 6 dodatkowych informacji 1 objadnien do sprawozdania finansowego struktura
akcjonaruszy Spolki na dzien 31 grudnia 2010 roku przedstawiala sig nastgpujaco:

Liczba Liczba Wartosé Udzial
Akcjonariusz gloséw akeji (tys.) nominalna w kapitale
(tys.) alcji podstawowym
(tys. z1) (%/6)

Pawel Kolasa 5169 546 5169 546 2584773 46,22
Andrzej Guczal 2792 000 2792 000 1 396 000 24,96
Robert Bender 1412 544 1412 544 706 272 12,63
Fundusze Zarzadzane przez
Ipopema TFI (lacznie z Alior 966 562 966 562 483 281 8,64
SFIO)
BZ WBK Inwestycje Sp. z o0.0. 749 918 749 918 374 959 6,71
Inni 93 520 93 520 46 760 0,84
Razem kapital zakladowy 11 184 090 11184090 5592045 100,00

Struktura akcjonariuszy Spolki na dziea 31 stycznia 2011 roku przedstawiala sie nastepujaco:

Liczba Liczba Wartosc Udzial
Akcjonariusz glosow akeji (tys.) nominalna w kapitale
(tys.) akeji podstawowym
{tys. zl) (%)

Pawel Kolasa 5187 213 5187 213 2593 607 46,38
Andrzej Guezal 2 687 665 2 687 665 1343 833 24.03
Robert Bender 1412 544 1412 544 706 272 12,63
Fundusze Zarzadzane przez
Ipopema TFI ({acznie z Alior 966 562 966 562 483 281 8,64
SFIO)
BZ WBK Inwestycje Sp. z 0.0. 749 918 749 918 374 959 6,71
Utszula Bender 75 000 75 000 37 500 0,67
Anna Kolasa 3333 3333 1 666 0,03
Inni 101 855 101 855 50 928 0,91
Razem kapital zakladowy 11 184 090 11184090 5592045 100,00

Posiadane przez Akcjonaruszy akcje nie maja zadnego typu uprzywilejowania.

W dniu 26 sierpnia 2010 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spolki zdecydowalo
o podwyzszeniu kapitalu zakladowego o kwote 900 tys. zl. Podwyzszenie kapitalu zostalo w caloéc
pokryte wlladem pienigznym. Podwyzszenie kapitalu zostalo zarejestrowane w Sadzie Rejonowym we
Wroclawiu dnia 22 pazdziernika 2010 roku.

Rok obrotowy, za ktdry sporzadzono zbadane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych miesiecy
od 1 stycznia do 31 pgrudnia 20010 rokun. Poprzedni rok obrotowy obejmowal okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 roku.

Hortico Spolka Akeyjna 2



Wiladzami Spélki sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad. -

W sklad Zarzadu Spolld na dzied wydania opinii wehodzili:

- Pawel Kolasa - Prezes Zarzadu,

- Andrzej Guszal - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu
Spolki.

W sklad Rady Nadzorczej Spolki na dzied wydania opinii wchodzili:

- Robert Bender - Przewodniczacy,
- Tomasz Magiera - Sekretarz,
- Urszula Bender - Czlonek,
- Anna Kolasa - Czlonek,
- Lukasz Kononowicza - Czlonek.

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w s kladzie Rady
Nadzorczej Spolki.

Hortico Spolka Akcyjna 3
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1.2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2009 roku podlegalo badaniu
przez bieglego rewidenta. Dzialajac w imieniu ZBR FisKar Sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdal  finansowych numer ewidencyjny 682, kluczowy biegly rewident Zofia Kardysz,
ar ewidencyjny 7314, wydala o tym sprawozdaniu w daiu 15 marca 2010 roku opini¢ bez zastrzezed.

Sprawozdanie finansowe Spoélki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku zostalo
zatwierdzone Uchwaly numer 2/06/2010 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Alkcjonariuszy Hortico
S.A. zdnia 14 czerwca 2010 roku. Na podstawie Uchwaly numer 3/06/2010 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Hortico S.A. z dnia 14 czerwea 2010 roku zysk netto w kwocie 997 802,20
zl przeznaczono ma pokrycie straty za 2008 rok w wysokosci 902 867,03 zl oraz na kapital zapasowy
w wysokosci 94 935,17 zL

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudmia 2009 roku wraz z opinig
bieglego rewidenta, uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i sprawozdaniem z dzialalnosci
Jednostki zostaly zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 21 czerwea 2010 roku.

Spolka nie zlozyla sprawozdania finansowego za rok poprzedni do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

Bilans zamkniecia za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku zostal poprawnie wprowadzony
do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia roku zakoficzonego 31 grudnia 2010 roku.

1.3. Informacje o podmiocie uprawnionym i kluczowym bieglym rewidencie

HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.0. z siedziby w Poznaniu, ul. Bluszczowa 7 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdai finansowych, wpisanym pod numerem 2917 na liste Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imienin HLB Sarnowski & Wiéniewski Sp. z o.0. badaniem sprawozdania finansowego kierowal
lduczowy biegly rewident Dariusz Sarnowski, nr ewidencyjay 10200.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonala Rada Nadzorcza
Hortico S.A. uchwala z dnia 23 listopada 2010 roku.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 2 grudnia 2010
roku, zawartej pomiedzy Hortico S.A. a firma HLB Sarnowski & Wiséniewski Sp. z o.0. z siedziby
w Poznaniu, ul. Bluszczowa 7.

1.4. Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie przez bieglego rewidenta pisemnej opinii wraz z raportem o tym,
czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie 1 jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansows, jak tez wynik finansowy badanej jednostki.

W badaniu poszczegdlaych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych posluzylismy sic
testami i prébami whisciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i préb
wnioskowaliSmy o poprawnoéci zbadanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowali$my réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzes z tytulu podatkéw, w zwigzlu z czym
moga wystapi¢ réinice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych
organéw skarbowych. Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktére nie maja
wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe,

Hortico 8pélka Akcyjna 4



Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakordczony 31 grudnia 2010 roku zostalo
przeprowadzone w dniach od 24 do 31 stycznia 2011 roku, w tym w siedzibie Spolki w dniach od 24 do
28 stycznia 2011 roku.

15. Deklaracja niezaleznoéci

HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0, czlonkowie zarzadu, kluczowy biegly rewident oraz inne osoby
biorace udzial w badaniu potwierdzaja, iz spelniajq warunki okreslone w art. 56 ust. 3 i4 ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publiczaym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym Hortico S.A. sporzadzonym za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2010
roku.

1.6. O$wiadczenia otrzymane i dostegpno$é danych

Zarzad Spolki w pisemnym odwiadczeniu z dnia 31 stycznia 2011 roku potwierdzil swojq
odpowiedzialno$¢ za rzetelnos¢, prawidlowosé i jasnosdé zalaczonego sprawozdania finansowego oraz
oswiadczyl o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan
warunkowych i istotnych zdarzen, ktére nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia i mogly
mie¢ wplyw na zaliczone sprawozdanie finansowe. Zarzad Spolki takze oswiadczyl, ze udostepnil
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielil niezbednych informacji i wyjasnien.

Hortico Spolka Akcyjna 5
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2. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

2.1. Wskazniki finansowe

Wisniewski

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansows jednostki w latach 2010,
2009 1 2008 wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych za lata zakodczone 31 grudnia 2010 roku, 31 grudnia 2009 roku oraz 31 grudnia 2008 roku.

Wskaznik

Przychody ze sprzedazy (tys. zt)
Suma aktywow (tys. zl)
Kapital wlasay (tys. z1)

Zysk/Strata netto za okres (tys. zi)

Zyskownodc sprzedazy

Rentownosc sprzedazy brutto

Rentownos¢ sprzedazy netto

Rentownos¢ kapitalu wlasnego

Rentownosc¢ aktywow

Wskaznik rotacyi majatku

Wskaznik obrotu rzeczowych
aktywow trwalych

Wskaznik rotacji naleznosci
w daiach

Wskaznik rotacji zapasdw
w daiach

Wskaznik rotacji zobowigzan
w dniach

Wspélczynnik zadluzenia
Pokrycie zadluzenia kapitalem
wlasnym

Stopiefi pokrycia aktywow
trwalych kapitalem wlasn ym

Formuta obliczeniowa

zysk (strata) ze sprzedagy/
przychody ze sprzedazy

zysk (strata) brutto/
przychody netto ze sprzedazy

zysk (stram) netto/przychody
netto ze sprzedazy

zysk (strata) netto/kapital
whasny bez wyniku
finansowepo biczacego raku

zysk (strata) netto/aktywa
opdlem

przychody netto ze
sprzedazy/aktywn ogdlem

przychody netto ze
sprzedazy/ reeczowe akiywa
trwale

(Sredni stan naleznosci
z tytulu dostaw i
uslug/przychody ze
sprzedazy)*360

(§redni stan zapasow/ koszty
dzialalnosci operacyjnej)*360

($redni stan zobowiazat z
tytulu dostaw i uslug/ (koszty
dzialalnogci operacyjnej-
koszty pracy-
amortyzacja))*360

kapital abey/kapitaly ogdlem
kapitai wlasny /kapital obcy

kapital wlasny/aktywa trwale

Wartosc
pozadana

max

max

max

max

03-05

>1

>1

2010 2009 2008

48 273,5 43 5432 15 332,9
27 980 4 15575,7 16 117,1
10 758,4 4679,6 3789,2
2 000,0 997,8 902,9
2,4% 3,9% -2,7%
5,1% 2,7% -6,6%
4,1% 2,3% 5,9%
22,8% 26,3% -19,2%
7,1% 6,4% -5,6%
1,7 2,8 1,0

5.7 11,0 44

40 38 57

42 50 75

92 86 119

0,6 0,7 0,8

0,6 04 0,3

1.2 1,1 0,9

Hortico Spolka Akeyjna
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_ ' _— ;
Wskaznilk Formuta obliczeniowa © 2105 2010 2009 2008
pozadana
Trwaloéé struktury finansowania kapial 2:;5:3;1“1“5}“? max 0,4 0,3 0,2
(inwestycje krothoterminowe
+ naleznodci
Wskaznik plynnosci szybkiej krétkoterminowe)/ 08-12 0,9 0,6 0,5

zobowiyzania
krétkoterminowe

(aktywa cbrotowe -
krdtkoterminowe rozliczenia
Wskaznik plynnosci biezacej miedzyokresowe)/ 1,5-20 1,3 1,1 1,0
zobowigzania
krdtkoterminowe

Pokrycie zobowiazari naleznogci handlowe/ c
B e . SO 0,5 0,5 0,5
naleznoé ciami zobowinzania handlowe 1
>
aktywn obrotowe —
Kapitat obrotowy netto (w tys. z1) zobowigzania - 459772 943,1 3496
krotkoterminowe
dziz ital ACU)7 kapits aktyws
Udzial .kz_lpl u Pr’l jacego kapital (1bro‘tuwy/'a.l\t)\\.1 16,4% 6,1% 2,2%
w calosdl aktywow ogdlem max

Wartos¢ wskaznika zyskownosei sprzedazy zmniejszyla sie w roku badanym w poréwnaniu do roku
poprzedniego o 0,5 punktu procentowego. Wplyw na pogorszenie zyskownosci sprzedazy w okresie
badanym mialo zmniejszenie wypracowanego zysku ze sprzedaiy Spélli o 5375 tys. zl t. 32%
w stosunku do roku poprzedniego.

Analiza wskaZniliéw rentownosci sprzedazy wskazuje na wzrost zdolnosci do generowania zysku brutto

i netto Spélki w okresie zakoriczonym dnia 31 grudnia 2010 roku w poréwnaniu do poprzedniego okresu
sprawozdawczego. W roku badanym nastapil wzrost wartoéci wskaznika rentownosci sprzedazy brutto
o 2,4 punkty procentowe oraz sprzedazy netto o 1,8 punktu procentowego.

Wyzsza dynamika wzrostowa wartosci kapitalu wlasnego niz zysku netto w biezacym roku, w poréwnaniu
do poprzedniego roku obrotowego, spowodowala pogorszenie rentownosci kapitalu wlasnego o 3,5%.
Jednakze poprawie ulegl wskaznik rentownosci aktywow, ktdry wzrést o 0,7 punktu procentowego.

Wartodd wskaznika rotacji majatku w okresie zakodczonym dnia 31 grudnia 2010 roku wskazuje, iz kazda
zlotowka zainwestowana w majatek Spélki generowala srednio 1,7 2zl przychodéw ze sprzedazy.
Przyczyna obnizenia wartosci tego wskaznika w poréwnaniu do roku poprzedniego byl wzrost aktywéw
ogoélem o 79,6% w roku badanym.

Warto$¢ wskaznika obrotu rzeczowych aktywéw trwalych oznmaczala, iz kazda zlotéwka zaangazowana
w majatek trwaly Spélki generowala 57 zl przychodéw ze sprzedazy w badanym okresie.
W poréwnaniu do poprzedniego roku obrotowego wskaznik ten spadt o 5,3.

Sredni okres oczekiwania Spolki na splyw jej naleznoéci handlowych w roku zakofczonym dnia
31 grudnia 2010 roku byl o 2 dni dluzszy w poréwnaniu z rokiem poprzednim i na dzied bilansowy
wyniésl 40 dni. Z kolei $redni okres regulowania zobowigzas handlowych przez Spéike w badanym
okresie wydluzyl sie o 6 dni w poréwnaniu z rokiem poprzednim i na dziert bilansowy wyni6st 92 dni.

Przecietny okres pelnego obrotu zapasami ulegl skréceniu o 8 dni w stosunku do minionego olresu
sprawozdawczego i na dzied bilansowy uksztaltowal sie na poziomie 42 dni.

Hortico Spolka Akeyjna 7
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Na koniec roku badanego, w poréwnaniu do roku sprawozdawczego zakonczonego dnia 31 grudnia 2009
roku, wartod¢ wspdélezynnika zadluzenia spadla o 0,1, co oznaczalo, iz Spélka finansowala swoja
dzialalnos¢ w blisko 60% kapitatem obcym.

Na dzien bilansowy warto$¢ wskaznika pokrycia zadluzenia kapitalem wlasnym wyniosta 0,6 i w stosunku
do poprzedniego okresu ulegla zwigkszeniu o 0,2 punktu procentowego, gléwnie w wyniku zwiekszenia
wartosci kapitalu wlasnego o 129,9%. Tak wysoka dynamika jego wzrostu wplynela na poprawe w
stosunku do ubieglego roku sprawozdawczego stopnia pokrycia aktywéw trwalych kapitalem wlasoym,
ktéry na dzien 31 grudnia 2010 roku wynidsl 1,2.

Analiza wskaZnikéw plynnodei wskazuje, iZ w roku badanym w poréwnaniu do roku poprzedniego
poprawie ulegla zdolnoéé Spélki do regulowania zobowiazan handlowych. Wartos¢ wskaznika plynnosc
szybkiej wzrosla w stosunku do roku poprzedniego o 0,3%. Poprawa ta wynikala gléwnie z relatywnie
wyzszej dynamiki wzrostu sumy naleznosci i inwestycji krotkoterminowych niz dynamiki wzrostu
zobowigzad krotkoterminowych. Wartos¢ wskaznika biezacej plynnosci wskazuje, ze na dzied bilansowy
aktywa biezace w blisko 130% pokrywaly zobowiazania biezqce Spélki bez koniecznodci zwiekszania
kapitalu obcego w strukturze finansowania.

Wskaznik po krycia zobowiazad naleznodciami na dzied bilansowy utrzymal si¢ na poziomie z roku
poptzedniego. Naleznosci handlowe na dzied bilansowy stanowily 50% zobowigzas handlowych.

Wartos¢ kapitalu obrotowego netto istotnie zwigkszyla si¢ w roku badanym ze wzgledu na wzrost
aktyw6éw obrotowych o 71,3%. Oznacza to, i potencjalne wplywy ze sprzedazy wszystkich skladnikéw
aktywéw obrotowych, sq wystarczajace na pokrycie zobowigzar biezacych Spélki.

2.2. Zasadnoéé zatozenia kontynuacji dziatalnosci

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Spélki za rok obrotowy zakodczony
31 grudnia 2010 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nic istotnego nie zwrécilo naszej uwagi, co
spowodowaloby nasze przekonanie, ze Spétka nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez okres nie
krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudaia 2010 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, bad? istotnego ograniczenia dotychczasowej dzialalnosci.

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Zarzad poinformowal, Ze sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone przy zalozenin kontynuacji dzialalnoéci przez Spélke przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od dnia 31 grudnia 2010 roku oraz ze nie istniejy okolicznodci wskazujace na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci przez Spétke.

Hortico Spolka Akeyjna 8
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3. OCENA SYSTEMU RACHUNEKOWOSCI

3.1. System rachunkowosci

Spélka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nia zasady (polityl¢) rachunkowoéci, o ktdrej
mowa w art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z ustawa o rachunkowosci
i zatwierdzona do stosowania zarzadzeniem Prezesa Zarzadu Spélki z dnia 31 pazdziernika 2008 roku.

W badanym roku obrotowym w Spélce stosowano komputerowy system ewidencji ksiggowej CON XL
wersja 7.1, w ktorym dokonywane sq ksiggowania wszystkich zdarzer g ospodarczych wystepujacych
w Spélce.

Przeprowadzone badanie nie ujawnilo istotnych slabodci, ktére moglyby wplynaé na dane finansowe

iinformacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

- udokumentowania operacji gospodarczych,

- powiazania zapiséw ksiggowych z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym,

- 1zetelnoci, bezblednosei i sprawdzalnodci ksiag rachunkowych,

- metod zabezpieczenia i ochrony dokumentéw ksiggowych, ksigg rachunkowych i sprawozdan
finansowych,

- stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocy
komputera.

3.2. Inwentaryzacja

Spolka przeprowadzila inwentaryzacje roczna poszczegdlnych grup aktywéw i pasywéw zgodnie
z zasadami i terminami okredlonymi w ustawie o rachunkowosci. Wynild przeprowadzonej inwentaryzacijl
zostaly rozliczone i ujgte w ksiggach roku badanego.

3.3. Wycena

Stosowane przez Spélke zasady wyceny zostaly opisane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego
i sq one zgodne z wymogami ustawy o rachunkowosci.

Przyjete przez Spolke zasady rachunkowosci zostaly prawidlowo wybrane i sa stosowane przez nig
w sposob prawidlowy i ciggly.

3.4. Prezentacja i porownywalnosé

Spolka dokonala prawidlowej prezentacji poszezegéloych skladnikéw aktywéw i pasywow oraz
przychodéw i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Wprowadzenie do sprawozdania, bilans, rachunek
zyskéw 1 strat, zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym oraz rachunek przeplywéw pienigznych
wraz z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, stanowijcymi integralna czedé sprawozdania
finansowego, zawieraja wszystkie informacje, ktorych ujawnienie w sprawozdanin finansowym jest
wymagane przepisami ustawy o rachunkowosci.

Zarzad badanej jednostld  zapewnil poréwnywalnosé danych finansowych  zaprezentowanych
w sprawozdaniach finansowych za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Hortico Spotka Akeyjna 9
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4. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

4.1. Bilans

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
tys. zl tys. z1 tys. zt

AKTYWA
Aktywa trwafe 8922,9 4452.4 4 050,2
Wartoéci niematerialne i prawne 200.7 296.4 404.1
Rzeczowe ak tywa trwale 8478 1 309515 349490
Dlupoterminowe rozliczenia mied zyokresowe 244.1 204.5 151.2
Altywa obrotowe 19 57,5 1123,3 12 066,9
Zapasy 5 846,5 5 065,1 6 530,7
Naleznosei krotkoterminowe 7 059.9 45514 59764
Inwestycje krotkoterminowe 60722 14498 206.3
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 78.9 57.0 535
Aktywa razem 27 980,4 15 575,7 17117,1
Bilans (c.d.)

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

tys. zi tys. zl tys. zt

PASYWA
Kapital wiasny 10 758,4 4 679,6 3789,2
Kapital podstawowy 5592,0 4692,0 4692,0
Kapital zapasowy 32737 0.0 0.0
Zysk (strata) z lat ubieglych -107.3 9029 0.0
Zysk (strata) netto 2000,0 997,8 -902,9
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
(wielkoé¢ ujemna) 0.0 -107.3 0.0
Zobowigzania
i rezerwy na zobowigzania 17 222,0 10 896,1 12 327,9
Rezerwy na zobowinz ania 299 4 827 46,2
Zobowiazania d lugoterminowe 19872 301.2 377.0
Zobowiazania krotk oterminowe 14 4603 10 180.1 117174
Rozliczenia rni@dzyok.resowc 552.1 3321 187.3
Pasywa razem 27 980,4 15 575,7 16 117,1
Haortico Spotka Akcyjna 10
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4.2. Rachunek zyskow i strat (wariant poréwnawczy)

01.01.2010 — 01.01.2009 — 01.01.2008 ~
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
tys. zl tvs. zi tys. zl
Przychody netto ze sprzedazy 482735 135432 15 3320
Koszty dzialalnosci operacyjne; 471290 41 8612 15 7495
Zysk/Strata ze sprzedazy 11445 1682,0 416,7
Pozostale przychody operacyjne 7306 358,1 1422
Pozostale koszty operacyjne 561.1 701.4 563.8
Zysk/Surata z dziatalnoécei operacyjnej 13230 13387 -838,3
Przychody finansowe 12206 8.9 35
Koszty finansowe 83.3 2130 1702
Zysk/Strata z dziatalnosci gospodarczej 2 460,3 1154,4 -1005,0
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 07 0.0 0.0
Zyelefstcats brutta 2 459,6 1154,4 -1005,0
Podatek dochodowy 4596 156.6 1021
Zysk/Strata nctia 2 000,0 997,8 -902,9
Hortico Spalka Akeyina 11
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4.3. Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy zakorczony 31 grudnia 2010 roku.

Rzeczowe aktywa trwale

Warto$¢ rzeczowych aktywéw trwalych wyniosla na dzied 31 grudnia 2010 roku 8478,1 tys. zl, co
stanowilo 30,3% aktywéw ogdlem.

Najwigkszy, tj. 51,7% udzial w strukturze rzeczowych aktywéw trwalych stanowily érodki trwale
w budowie o wartosci na dzied bilansowy 4 381,8 tys. zl. Istotna pozycja w strukturze rzeczowych
aktywow trwalych byly réwniei budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej o wartoséci 1 854,4
tys. z1, ktérych udzial w strukturze rzeczowych aktywéw trwalych wynosil 21,9%.

Spélka w roku badanym realizowala budowe centrum ogrodniczego w Psarach, zgodnie z przyjetym
harmonogramem oraz umows o dofinansowanie. Do dnia bilansowego badanego okresu Spdika
prawidlowo wykazala koszy inwestycji.

Spélka stosuje stawki amortyzacyjne, ktore sa zgodne z zalacznikiem do ustawy z dnia 15 lutego 1992
roku o podatlu dochodowym od 0s6b prawnych. Zdaniem Zarzadu badanej Spélki zastosowane stawki
odpowiadaja okresowi ekonomiczne] uzytecznosci $rodkéw trwalych.

Ostatnia inwentaryzacje §rodkow trwalych Spolka przeprowadzila w 2009 roku.

Zapasy

Na dzied 31 grudnia 2010 roku Spélka posiadala zapasy o lacznej wartosci 5846,5 tys. z1. Zapasy
stanowily 30,7% aktywéw obrotowych i 20,9% aktywéw ogélem.

Dominujacq pozycje zapaséw stanowily towary handlowe o lacznej wartosci 5 659,6 tys. zl. Ze wzgledu na
przyjeta metode wyceny (gléwnie FIFO), Spélka nie posiadala towaréw przeterminowanych. Ponadto na
dzied bilansowy utworzono odpis aktualizujacy towary uszkodzone.

Inwentaryzacjg zapasow przeprowadzono wedlug stanu na dzied 31 grudnia 2010 roku.

Naleznosci

Warto$¢ naleznosci krétkoterminowych wyniosla na dzied 31 grudaia 2010 roku 7 059,8 tys. zi,
co stanowito 25,2% aktywow ogélem.

Dominujacym skladnikiem opisywanej pozycji byly naleznoéci z tytulu dostaw i uslug od pozostalych
jednostek, ktorych wartos¢ na dzied bilansowy wyniosta 6364,2 tys. 2zl Spélka przeprowadzila
inwentaryzacje naleznosci handlowych w drodze potwierdzenia sald wedlug stanu na dzien
31 pazdziernika 2010 roku.

W celu weryfikacji kompletnosci naleinosei z tytulu dostaw i uslug wykazywanych w bilansie
przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia sald na dzier 31 grudnia 2010 roku wysylajac je
do szesciu najwigkszych kontrahentéw. Do dnia wydania opinii uzyskalismy potwierdzenie 18,5% salda
naleznosci z tytulu dostaw i uslug, ktére postanowiliémy potwierdzié. Dodatkowo przeprowadziliémy
procedure sprawdzenia splywu wybranych naleznosci po dniu bilansowym. Do dnia 26 styczaia 2011 roku
uregulowano 9,4% z nich.

Spolka wykazuje na dzied 31 grudnia 2010 roku przeterminowane nalezno$ci z tytulu dostaw i ushug
w kwocie 574,6 tys. zl. Zgodnie z polityks rachunkowosci Spélka tworzy odpis aktualizujgey w wysokoscl
100% na naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni. Utworzony w ten sposéb odpis aktualizujacy
wynosil 2499 tys. zt.

Hortico Spétka Akcyjna 12
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Na naleznoéci krétkoterminowe wykazywane w bilansie Spélki na dzied 31 grudnia 2010 roku skladaly sie
rowniez naleznoscei z tytulu podatkéw, dotacii, cel i ubezpieczeri spolecznych w kwocie 668,5 tys. zl oraz
inne naleznosci od pozostalych jednostek w wysokosci 17,1 tys. zl.

$rodki pienieine
Wartos¢ Srodkéw pienigznych w kasie i na rachunkach bankowych na dzied 31 grudnia 2010 roku
wyniosla 5 9453 tys. zl, z czego 0,6% wartosci stanowily $rodki pieniezne w kasie.

PrzeprowadziliSmy procedure niezaleznego potwierdzenia sald $rodkéw pienigznych na dziea 31 grudnia
2010 roku. Do dnia wydania opinii uzyskaliSmy potwierdzenie 100% salda srodkéw pienigznych.

Kapital wlasny

Wartosc kapitaléw wlasnych Spotki wyniosta na koniec 2010 roku 10 758,4 tys. zl. Stanowilo to 38,4%
pasywow ogolem.

Najistotniejsza pozycja w strukturze kapitaléw wlasnych byl kapital podstawowy o wartodci 5 592,0 tys.
zl. Na dzied 1 stycznia 2010 roku kapital zakladowy skladal sie z 9 384 090 akcji serii A na okaziciela
o wartosci 0,5 21 kazda. W badanym roku obrotowym wysolko$éé kapitalu zakladowego ulegla zmianie na
skutek zaoferowania w publicznej ofercie w ramach subskrypcji prywatnej 1800000 akcji serii B.
W zwigzku z nows emisja w badanym okresie wzrosla liczba akeji do 11 184 090 sztuk, a wartodé kapitalu
podstawowego zwigkszyla si¢ 0 900,0 tys. zl.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku Spélka osiagnela zysk netto w kwocie 2 000,0 tys. zl.

Zobowigzania dlugoterminowe

Saldo zobowiazan dlugoterminowych na dzied bilansowy wynioslo 1 987,2 tys. zt i bylo wyzsze
w poréwnaniu z kodcem roku ubieglego o 1 686,1 tys. zl, tj. 0 559,9%. Zobowigzania dlugoterminowe na
dzied 31 grudnia 2010 roku w 99,6% stanowily inwestycyjne kredyty bankowe, ktére uzyskala Spolka
w roku badanym.

Zobowigzania krétkoterminowe

Na dziedi bilansowy wartodé zobowinzad kréthoterminowych uksztaltowala sie na poziomie 14 4603
tys. 2}, a ich udzial w strukturze pasywéw ogélem wynosil 42%.

Dominujacy  pozycja zobowigzad biezacych stanowily zobowigzania z tytulu dostaw i uslug wobec
pozostalych jednostek w kwocie 13 464,5 tys. zl stanowiace 78,2% kapitaléw obcych oraz 48,1% sumy
bilansowej.

Przeprowadzono procedure niezaleznego potwierdzenia sald zobowigzad z tytulu dostaw i ustug na dzied
31 grudnia 2010 roku wysylajac potwierdzenia do dziewigciu wybranych kontrahentéw. Do dnia wydania
opinii uzyskaliémy potwierdzenie 17,1% salda zobowigzad, ktére przyjelismy do potwierdzenia.
Dodatkowo przeprowadzilismy procedure sprawdzenia zaplaty zobowigzadi po dniu bilansowym
przyjmujac do préby salda najbardziej istotne. Do dnia 27 stycznia 2011 roku uregulowano 24,4% z nich.

Drugy co do wielkosci pozycja zobowigzan biezacych byla krothoterminowa czgsé zobowiazan z tytulu
kredytéw i pozyczek w kwocie 1 979,1 tys. zl. Lacznie na dzied bilansowy Spotka posiadala zobowiazania
z tytulu kredytéw w wysokosci 2397,5 tys. zl, z ktérych 2 303,0 tys. zl stanowily obrotowe kredyty
inwestycyjne. Salda wszystkich kredytow na dzied 31 grudnia 2010 roku zostaly potwierdzone przez banki.
Spolka prawidlowo zaprezentowala opisywane zobowiqzania w podziale na cze$é krétko-
i dlugoterminows,

Na koniec 2010 roku wsréd zobowigzad biezacych Spélki zmajdowaly sie takZze zobowigzania
z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczed i innych $wiadczed w kwocie 232,3 tys. zl, zaliczki otrzymane na
dostawy w wysokosci 168,3 tys. zl oraz zobowiazania z tytulu niewyplaconych wynagrodzed w lewocie
158,3 tys. zi.
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Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody izwiqzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriatu 1 wspdlmiernodci.

W roku obrotowym trwajacym od 1 styczoia do 31 grudnia 2010 roku Sp6lka wygenerowala przychody ze
sprzedazy w kwocie 48 2735 tys. zl, a odpowiadajace im koszty dzialalnosci podstawowej wyniosly
47 129,0 tys. z1. Powyzsze przelozylo sig na osiagniecie zysku na sprzedazy na poziomie 1 144,5 tys. zl.

W zwigzku z prowadzona dzialalnoscia w zakresie sprzedazy nasion, srodkéw ochrony roélin, nawozéw
i innych produktéw gospodarki rolnej na przychody ze sprzedazy w glownej mierze skladaly sie
przychody ze sprzedazy towardw i materialow, ktore uksztaltowaly sic na poziomie 46 391,1 tys. z1.

Najistotniejszq pozycja w strukturze kosztéw dzialalnosci operacyjnej (83,9%) byla wartosé sprzedanych
towardw i materialéw w lacznej kwocie 39 561,4 tys. zl. Inne znaczace pozycje kosztéw podstawowej
dzialalnoéci operacyjnej Spolki poniesionych w roku badanym to koszty pracy (5,7%) oraz uslugi obce
(6,0%).

Pozostale przychody 1 koszty operacyjne

W 2010 roku Spélka osiaggnela zysk na dzialalnodci operacyjnej w kwocie 1323,0 tys. zl. Wartosé
pozostalych przychodéw operacyjnych wygenerowanych w badanym roku wyniosla 739,6 tys. zl,
natomiast pozostale koszty operacyjne uksztaltowaly si¢ na poziomie 561,2 tys. zl.

Gléwna pozycje pozostalych przychodéw operacyjnych w badanym roku dzialalnosci Spélki stanowily
uzyskane bonusy roczne za terminows platnosé otrzymane od kontrahentéw o wartosei 450,7 tys. zl.

Na pozostale koszty operacyjne poniesione przez Hortico S.A. w 2010 roku przede wszystkim skladaly sie
utworzone w roku badanym odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci handlowych w kwocie 249,1 tys. 2,
pozostale koszty operacyjne oraz amortyzacja dodatniej wartogei firmy w kwocie 63,5 tys. zl.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe wyniosly w 2010 roku 1 220,7 tys. zl, natomiast koszty finansowe uksztaltowaly sie
na poziomie 83,3 tys. zl. Spélka wykazala w inny przychodach finansowych nadwyzke dodatnich réznic
kursowych nad ujemnymi oraz przychody realizowane na rozliczonych w trakcie badanego okresu
kontraktach terminowych typu forward.
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4.4. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane zalacznikiem
nrldo ustawy o rachunkowosei Spolka potwierdzila zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji
dzialalno$ci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego oraz e nie zamierza w dajacej sie przewidzied
przyszlosci prowadzi¢ dzialalnosci w zmniejszonym istotnie zakresie. Zasady wyceny aktywow i pasywéw,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo
i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

4.5. Dodatkowe informacje i objagnienia sprawozdania finansowego

Spolka sporzadzila dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelaryczaych do poszczegélnych
pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz opiséw stownych.

Dodatkowe informacje i objasnienia sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakodczony 31 grudnia
2010 roku zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z informacjami wymaganymi
zalacznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

Informacje zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach sprawozdania finansowego uwzgledniaja
odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa padstwa niebedacego
patistwem czlonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz.259 z péZniejszymi zmianami).

4.6. Sprawozdanie z dzialalnosci

Zarzad sporzadzil 1 zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Spélki w roku
obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2010 roku. Sprawozdanie z dzialalnodci zawiera informacje
wymagane art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Zapoznalimy si¢ z tym sprawozdaniem i uznali$my, iz zawarte w nim kwoty i informacje pochodzace
z zalaczonego sprawozdania finansowego s z nim zgodne.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz warmnkéw uznawamia za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pardstwa niebedacego panstwem czlonkowskim
(Dz. U. Nr 33, poz.259 z pdiniejszymi zmianami).
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4.7. Zgodnosé z przepisami prawa

Kluczowy biegly rewident otrzymal od Zarzadu Spolki pisemne os$wiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzil, iz zgodnie z jego najlepsza wiedza Spolka przestrzegala przepiséw prawa, a takze postanowied
statutu Spélki majacych wplyw na sprawozdanie finansowe.

Darusz Sarnow

/ s

9—-—-‘
iegly rewident nr 10200
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie w imieniu

HLB SARNOWSKI & WISNIEWSKI Sp. z o.0.
61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych,

numer ewidencyjny 2917

Niniejszy raport zawiera 16 stron.

Poznad, dnia 31 stycznia 2011 roku
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