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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy
Hortico Spotka Akeyjna

1. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Hortico Spétka Akcyjna (,Grupa Kapitalowa™), w ktérej jednostka dominujaca, jest
Hortico Spétka Akcyjna (zwana dalej ,,Jednostka Dominujaca”) z siedziba we Wroclawiu, ul. Gieldowa
12 H, na ktore sklada si¢ wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
skonsolidowany bilans sporzadzony na dziesi 31 grudnia 2014 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i
strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale (funduszu) wiasnym, skonsolidowany rachunek
przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz
dodatkowe informacje i objaénienia.

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnoéci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Jednostki Dominujacej. Ponadto Zarzad Jednostki Dominujacej oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej
sa zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziatalno$ci Grupy Kapitatowej spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994
t. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z péZniejszymi zmianami), zwanej dalej
,ustawa o rachunkowoséci”.

3. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitalowej tego skonsolidowanego —sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkows, 1 finansows, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowiesi:
— rozdzialu 7 ustawy o rachunkowoséci,

— krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki
sposéb, aby uzyskaé racjonalna pewno$é, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegélnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke
Dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — W przewazajacej
mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja liczby iinformacje zawarte
w skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym, jak i caloéciowa ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia

opinii.
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4. Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za tok obrotowy od
1stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
Grupy Kapitalowej oraz przepisami wydanego, na podstawie powolanej powyzej ustawy,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegélowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaklady ubezpieczei i zaklady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozda finansowych grup kapitalowych ( Dz.U. Nt 169, poz.1327),

— jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupe Kapitalowa.

5. Nie zgtaszajac zastrzezesi do prawidlowosci i rzetelnoéci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage na fakt, ze sprawozdanie finansowe jednostki zaleZznej objetej tym
sprawozdaniem, ktérej udzial w sumie bilansowej przed dokonaniem wylaczefi konsolidacyjnych
wynosi 22,3%, a w wyniku finansowym 8,5%, nie bylo badane przez bieglego rewidenta; jest to zgodne
z postanowieniami art. 64 ustawy o rachunkowosci.

6. Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku
jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, s4 z nim zgodne.

j,

Biegly rewident nr 10200
Biegly rewident grupy, kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu

SWGK Audyt Sp. z o.0.

60-792 Poznan, ul. Wojskowa 4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych,

numer ewidencyjny 2917

Poznaty, dnia 5 czerwca 2015 roku
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RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWE] HORTICO SPOLKA
AKCYJNA ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2014
ROKU

1. CZESC OGOLNA
11.  Informacje o Jednostce Dominujacej

Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest Hortico Spétka Akcyjna (zwana dalej ,,Jednostka
Dominujaca”). Siedziba Jednostki Dominujacej znajduje si¢ we Wroctawiu, ul. Gieldowa 12 H.

Jednostka Dominujaca prowadzi dziatalno$¢ w formie spéiki akeyjnej, zawiazanej aktem notarialnym w
dniu 18 czerwca 2008 roku przed notariuszem Janing Jarzabek (Repertorium A Nr 1805/2008). Spoika
powstala z polaczenia spélek Hortico Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia i Hortico Zaopatrzenie
Ogtodnictwa Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia, na podstawie pojetej uchwaly przez
Zgromadzenie Wspolnikéw tych spélek (akt notarialny z dnia 18 czerwca 2008 roku, Repertorium A Nr
1797/2008 i 1801/2008). Czas trwania Jednostki Dominujacej i jednostek podporzadkowanych jest
nieoznaczony.

Aktualnie Jednostka Dominujaca jest wpisana do tejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodatczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000308997.

Jednostka Dominujaca otrzymata numer identyfikacji podatkowej NIP 8942944952 otaz nadany przez
Gléwny Utrzad Statystyczny numer REGON 020778379.

Jednostka Dominujaca dziata w oparciu o kodeks spélek handlowych oraz statut spSiki.

Zgodnie z Polska Klasyfikacja Dziatalnosci przewazajaca dzialalnoscig, Jednostki Dominujacej jest:

- sprzedazy hurtowej kwiatéw i roslin (PKD 46,22,7),

- sprzedazy hurtowej owocoéw i Watzyw (PKD 46,31,Z),

- sprzedazy detalicznej owocéw 1 warzyw prowadzonej w wyspecjalizowanych sklepach
(PKD 47,21,7),
sprzedazy detalicznej kwiatéw, roslin, nasion, nawozéw (PKD 47,76,Z),

- ustug zwiazanych z zagospodarowaniem tetenéw zieleni (PKD 81,30,Z),

- organizacji targéw, wystaw i kongreséw (PKD 82,30,Z).

W badanym okresie Jednostka Dominujaca prowadzita dziatalno§¢ w zakresie: handlu hurtowego i
detalicznego $rodkami ochrony roslin, nawozami, nasionami i innymi produktami do produkcji rolnej i
ogtodniczej oraz do urzadzania i utrzymywania terenéw zielonych, handlu hurtowego i detalicznego
roslinami ozdobnymi, a takze wynajmu maszyn otaz sptzetu rolniczego i ogrodniczego.

Jednostka podporzadkowana prowadzi dziatalno$§é w zakresie: uprawy i rozmnazania rodlin, handlu
hurtowego i detalicznego $rodkami ochrony roflin, nawozami, nasionami i innymi produktami do
produkciji rolnej i ogrodnicze;j.

Zatrudnienie na koniec okresu sprawozdawczego w Jednostce Dominujacej wyniosto 92 osoby.
Stednioroczne zatrudnienie w Jednostce Dominujacej wyniosto 92 osoby.
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Kapital zakladowy Jednostki Dominujacej wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosit 5 592,0
tys. zt i dzielit sie na 11 184 090 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 0,5 ztotych kazda. Kapital whasny
Grupy Kapitatowej na ten dziefi wynosit 17 700,8 tys. zt.

Zgodnie z wykazem akcjonariuszy otrzymanym od Jednostki Dominujacej struktura wlasnosci kapitatu na
dziefi 31 grudnia 2014 roku przedstawiala sig nastepujaco:

Liczba Liczba Wartosé Udziat
Akcjonatiusz gloséw akgji nominalna w kapitale
akcji podstawowym
(%)

Pawel Kolasa 5191 000 5197 000 2598 500,0 46,4%
Andrzej Guszat 2 687 665 2 687 665 1343 832,5 24,0%
Robert Bender 1412 544 1412 544 706 272,0 12,6%
BZ WBK Inwestycje Sp. z 0.0. 749 918 749 918 374 959,0 6,7%
Urszula Bender 75 000 75 000 37 500,0 0,7%
Anna Kolasa 3333 3333 1 666,5 0,0%
Inni 1 064 630 1 058 630 529 315,0 9,6%
Razem kapital zakladowy 11 184 090 11184090  5592045,0 100,0

Posiadane przez Akcjonariuszy akcje Jednostki Dominujace] nie majs Zadnego typu uprzywilejowania.
Zgodnie z informacjami otrzymanymi od Jednostki Dominujacej na dzief 5 czerwca 2015 roku w okresie
od 1 stycznia 2014 roku do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany wiréd gléwnych Akcjonariuszy
Jednostki Dominujacej.

Rok obrotowy, za ktéry spotzadzono zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmowat 12
kolejnych miesi¢cy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku. Rok 2014 jest pierwszym rokiem, w
ktérym sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Poprzedni rok obrotowy obejmowat okres
od 1stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku. Dane poréwnawcze obejmuja dane Jednostki
Dominujacej pochodzace z jej sprawozdania finansowego.

Wadzami Jednostki Dominujacej sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sklad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzieft wydania opinii wchodzili:

- Pawel Kolasa - Prezes Zarzadu,
- Andrzej Guszal - Wiceprezes Zarzadu,
- Kinga Kazubowska Talaga - Czlonek Zarzadu.

W oktesie od 1 stycznia 2014 roku do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu
Jednostki Dominujacej.

W sklad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na dzief wydania opinii wchodzili:

- Robert Bender - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Lukasz Kononowicz - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
- Tomasz Magiera - Czlonek Rady Nadzorczej,

- Urszula Bender - Czlonek Rady Nadzorczej,

- Anna Kolasa - Czlonek Rady Nadzorczej,

- Marcin Matuszczak - Czlonek Rady Nadzorczej.

Grupa Kapitafowa Hortico Spétka Akcyjna 2
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W okresie od 1 stycznia 2014 roku do dnia wydania opinii wystapily nastepujace zmiany w skladzie Rady
Nadzorczej Jednostki Dominujacej:

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwata numer 25 z dnia 30 czerwca 2014 roku powolato
w sktad Rady Nadzorczej Spétki nowej kadencji Pana Marcin Matuszczaka.

Grupa Kapitatowa Hortico Spétka Akcyjna
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1.2. Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej objete konsolidacja

Na dziefi 31 grudnia 2014 roku w sklad Grupy Kapitalowej Hortico Spétka Akcyjna wchodzily
nastepujace jednostki zalezne:

R Podmiot uprawniony, | Dzief, na ktéry
Rodzaj opinii o , :
o Metoda . ktory przeprowadzit sporzadzono
Lp. Nazwa spétki sy . sprawozdaniu . . .
_ konsolidacji fin. badanie sprawozdania sprawozdanie
ansowy finansowego finansowe
Polskie
Nasiennictwo - .
1 | Ogrodnictwo konsolidacja e podlegalo Nie podlegato badanin 31.12.2014
Szkétkarstwo Sp. z petna adanm
0.0.

Objete konsolidacja sprawozdanie finansowe wskazanej powyzej jednostki zaleznej nie bylo badane przez
bieglego rewidenta; jest to zgodne z postanowieniami att. 64 ustawy o rachunkowoéci. Udzial tej jednostki
w sumie bilansowej przed dokonaniem wytaczesi konsolidacyjnych wynosi 22,3%, 2 w wyniku finansowym
8,5%.

1.3. Jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitaiowej nieobjete konsolidacjg

Na dzieft 31 grudnia 2014 roku nie zostata objeta konsolidacja nastepujaca jednostka zalezna:

Lp. Nazwa i siedziba jednostki Powigzanie z jednostka dominujacg

1 | Hortico Deutschland GmbH Jednostka zalezna

14. Odstepstwa od zasad konsolidacji

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zatrzad Jednostki Dominujacej przyjal
nizej wymienione odstepstwa od zasad konsolidacji.

Jednostka Dominujaca dokonata wylaczenia z obowiazku objecia skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym jednej spotki zaleznej wymienionej w pozycji 1 tabeli powyzej, ktdra zgodnie z art. 58 ustawy
o rachunkowosci z obowiazku konsolidacji jest wylaczona, gdyz jest nieistotna dla prezentacji sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej. Jednostka Dominujaca okresla
istotno$¢ na podstawie udzialu zysku netto spélek nieobjetych konsolidacja w zysku netto Jednostki
Dominujacej. Udzial zysku netto spétek niekonsolidowanych wynosit 1,1%.

15. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Sptawozdanie za 2014 rok jest pierwszym skonsolidowanym sptawozdaniem finansowym Grupy
kapitalowej Hortico Sp6tka Akcyjna.

Grupa Kapitatowa Hortico Spétka Akcyjna 4
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16. Informacje o podmiocie uprawnionym i bieglym rewidencie grupy, kluczowym bieglym
rewidencie

SWGK Audyt Sp. z o. o. z siedziba w Poznaniu, ul. Wojskowa 4 jest podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdai finansowych, wpisanym pod numerem 2917 na liste Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

W imieniu SWGK Audyt Sp. z o.0. badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego kierowat
biegly rewident grupy, kluczowy biegly rewident Datiusz Sarnowski nr ewidencyjny 10200.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonata
Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej Hottico Spétka Akcyjna uchwala numer uchwala numer
2/09/2013 z dnia 27 wrzeénia 2013 roku.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy
z dnia 21 pazdziernika 2013 roku, zawartej pomiedzy Zarzadem Jednostki Dominujacej a firma HLB
Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.0. (obecnie SWGK Audyt Sp. z 0.0.) z siedziba w Poznaniu, ul.
Wojskowna 4.

1.7. Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem o tym, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jest zgodne z Zzastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy
Kapitalowej oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitalowe;.

W badaniu poszczegblnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacii
konsolidacyjnej postuzyliémy si¢ testami i prébami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testéw i préb wnioskowaliémy o poprawnosci zbadanych pozycji. Nasze procedury nie
obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktére nie maja wplywu na zbadane przez nas skonsolidowane
sprawozdatnie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obtotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku
zostalo przeprowadzone w dniach od 21 do 5 czerwca 2015 roku.

1.8. Deklaracja niezaleznosci

SWGK Audyt Sp. z o.0. czlonkowie zarzadu, biegly rewident grupy, kluczowy biegly rewident oraz inne
osoby biorace udzial w badaniu potwierdzaja, iz spelniaja warunki okreslone wart. 56 ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdafi finansowych oraz o nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Hortico Spétka Akcyjna,
sporzadzonym za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku.

Grupa Kapitatowa Hortico Spotka Akcyjna 5
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Oswiadczenia otrzymane i dostgpnoéé danych

Zarzad Jednostki Dominujacej w pisemnym o$wiadczeniu z dnia 5 czerwca 2015 roku potwierdzit swoja
odpowiedzialno$¢ za rzetelno§é¢, prawidtowosé i jasno$é zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz oswiadczyl o kompletnym ujeciu danych i wykazaniu wszelkich zobowigzaf
warankowych w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym otraz ujawnieniu wszelkich
istotnych zdarzed, ktére nastapity po dacie bilansu do dnia ztozenia o§wiadczenia i mogly mieé¢ wplyw na
zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Zarzad Jednostki Dominujacej o$wiadczyl takze, ze
udostepnil nam w czasie badania wszystkie sprawozdania finansowe spélek objetych konsolidacja,
dokumentacje¢ konsolidacyjna i pozostate wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych informacji i
Wy]asmen.

Grupa Kapitatowa Hortico Spétka Akcyjna
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2. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

2.1. Wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charaktetyzujace sytuacje finansows Grupy Kapitalowej w roku
2014 wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w skonsolidowanym sptawozdaniu
finansowym za rok zakoficzony 31 grudnia 2014 roku. Dane za lata zakoficzone 31 grudnia 2013 roku
oraz 31 grudnia 2012 roku stanowia dane zawarte w sprawozdaniach finansowych Jednostki Dominujacej
za wskazane lata.

Nazwa wskaznika Formufa obliczeniowa V" 2105¢ 2014 2013 2012
pozadana
ft;zsy ‘;}l‘;d” ze sprzedazy 800241 593887 594002
Suma aktywéw (tys. z1) 47 990,3 33 1654 30 825,5
Kapitat wlasny (tys. zt) 17 700,8 14 715,8 13 026,9
(Zt;rsskz/ l?ttata netto za okres 3767.9 16889 10440
Zyskownosé sprzedazy T s max 6,8% 2,8% 2,6%
Rentownos¢ sprzedazy zysk (strata) brutto/przychody netto
bratto e max 6,3% 3,5% 2,3%
Rentowno$¢ sprzedazy zysk (étrata) netto/ przychody netto
— Sy max 4,7% 2,8% 1,8%
¢z : zysk (strata) netto /kapital wlasny
Reniownecgiapian bez wyniku finansowego biezacego max 27,0% 13,0% 8,7%
wlasnego roku
Rentowno$¢ aktywow zysk (strata) netto / aktywa ogdlem max 7,.9% 5,1% 3,4%
75 s hody nett
Wskaznik rotacji majatku Spr;;fgya;y /0 ly n«:a c; gzg.lm - 17 18 1.9
Wskaznik obrotu Bodrmett dazy/
. przychody netto ze sprzedazy,
xciovirlych aktywbw rreczowe aktywa trwale max 6,5 4.7 4,7
alych
- o R (§redni stan naleznodci z tytutu
WSka.ZInk EtACHAlEZnEREl dostaw 1 ustug/ przychody ze min 57 59 58
w dniach sprzedazy)*360
Wskaznik rotacji zapaséw w ($redni stan zapaséw/ koszty
dniach dzialalnosci operacyjnej)*360 . 57 4“4 45
. B ($redni stan zobowiazan z tytutu
Wskaznik rotacji dostaw 1 ustug/(koszty dzialalnosci min 89 86 05
zobowiazad w dniach operacyjnej-amortyzacja-koszty
pracy))*360
Wspblczynnik zadtuzenia kapital obcy / kapitaly ogbtem 0,3-0,5 0,6 0,6 0,6
poiczy

E:;{lz;;inzﬁl;:;?na kapital wlasny/ kapital obcy >1 0,6 0,8 0,7
Stopien pokrycia aktywéw
trwatych kapitalem kapital wlasny/aktywa trwale >1 14 1,1 1,0
whasnym
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Trwaloéc¢ struktutry

R 1 e o
finansowania kapital wlasny/pasywa ogdlem max 0,4 0,4 0,4

s = (inwestycje krotkoterminowe +
WSka.zn.lk plynnosci naleznoéci krétkoterminowe) / 0,8-12 0,7 0,9 0,8
Szybkle] zobowigzania krotkoterminowe

. .. (aktywa obrotowe -
Wskaznik plynnosci krétkoterminowe rozliczenia 15-20 13 1.4 13
biezacej migdzyokresowe) / zobowigzania = > ’ i

krétkoterminowe
: ot naleznosc handlowe/
POk]:'yCIPZ zpquzan zobowiazania handlowe 0,8 0,8 0,8
naleznosciami >1
Kapital obrotowy netto aktywa obrotowe — zobowigzania ‘
(w tys. 21) Krdtkoterminowe - 8215,1 5355,5 43083
Udziat kapitatu pracujacego . ,
; 1 ) ) 0

w calosci aktywow kapital obrotowy/ aktywa ogblem ax 17,1% 16,1% 14,0%

W 2014 roku, na skutek wypracowania wyzszego niz w roku poprzednim wyniku finansowego, poptrawie
ulegly wszystkie wskazniki rentownosci. Wspblczynnik zadluzenia utrzymat si¢ na takim samym poziomie
co w latach 2013 1 2012.

Wskazniki plynnoscl ulegly zmniejszeniu w stosunku do poprzedniego dnia bﬂansowego i przyjely
warto$ci nieco ponizej uznawanych za pozadane. Wskaznik p%ynnoscl uksztaltowal si¢ na dzien 31
grudnia 2014 roku na poziomie 0,7, 2 wskaznik plynnosci biezacej na poziomie 1,3.

3. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zatzad Jednostki Dominujacej
poinformowal, ze sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej oraz sprawozdania finansowe spolek
zaleznych, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly
sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dzialalnosci przez te spéiki przez okres nie krétszy niz 12
miesiecy od dnia 31 grudnia 2014 roku.

W trakcie przeprowadzonego badania nic istotnego nie zwrécito naszej uwagi co spowodowatoby nasze
przekonanie, Ze Jednostka Dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dziatalno$ci przez co najmniej
12 miesigcy liczac od dnia 31 grudnia 2014 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania,
badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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INFORMACJE SZCZEGOLOWE
4.1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2014 roku i
obejmuje:

— wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2014 roku, ktéry po stronie aktywéw
i pasywow wykazuje sume 47 990 343,71 z1,

— skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 toku do 31 grudnia
2014 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 3 767 936,51 z1,

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale (funduszu) wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujace zwickszenie kapitalu wlasnego o kwote
2985 050,21 z1,

— skonsolidowany rachunek przeplywéw pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2014 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 854 193,62 z1,

— dodatkowe informacje i1 objanienia.

4.2. Kompletnos¢ i poprawnos$¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliémy nieprawidlowosci w dokumentacji konsolidacyjnej, mogacych mieé
istotny wplyw na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Dokumentacja konsolidacyjna jest,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz spelnia istothe warunki, jakim powinna
odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna. W szczegblnosci dotyczy to wylaczedi z tytulu korekt
konsolidacyjnych.

4.3. Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej, bedace
podstaws sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzied
31 grudnia 2014 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2014 roku.

4.4. Zasady (polityka) rachunkowosci

Jednostka Dominujaca nie posiada aktualnej dokumentacji, opisujacej stosowane w Grupie Kapitalowej
zasady (polityke) rachunkowodci, przyjete przez Zarzad Jednostki Dominujacej. Zasady (polityka)
rachunkowodci Grupy zostaly przedstawione we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2014 roku.

Przyjete przez Jednostke Dominujaca zasady rachunkowosci zostaly prawidlowo wybrane i s3 stosowane
przez nig w sposéb prawidlowy i ciagly.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej stosuja jednakowe zasady rachunkowosci, zgodnie z
zasadami stosowanymi przez Jednostke Dominujaca.

4.5. Struktura aktywéw i pasywow skonsolidowanego bilansu
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Struktura aktywéw i pasywéw Grupy Kapitatowej jest przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

4.6. Kapital whasny, w tym kapital mniejszosci

Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spotzadzonym na dziefi 31 grudnia 2014 roku
stan kapitaléw wlasnych, w tym kapitaléw mniejszosci, jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna.
Kapital udziatowcéw mniejszosciowych na dziefi 31 grudnia 2014 roku wynosit 0,2 tys. zlotych.

Dane finansowe dotyczace kapitaléw whasnych przedstawiono w nocie nr 6 dodatkowych informadji i
objaéniefi do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4.7. Wartos¢ firmy i ujemna wartoé¢ firmy z konsolidacji
Wartoéci firmy z konsolidacji na dzies 31 grudnia 2014 roku nie wystapita.
4.8. Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznoéci i zobowiazarl) oraz obtotéw wewnetrznych
(przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna,

W sprawozdaniu skonsolidowanym wykazano wylacznie przychody i koszty, ktére zostaly osiagniete
(poniesione) w wyniku transakcji z jednostkami zewnetrznymi i z jednostkami nieobjetymi konsolidacja, a
wchodzacymi w skiad Grupy Kapitatowe;.

Jednostka Dominujaca dokonala prawidlowych wylaczed wynikéw niezrealizowanych przez jednostki
objete konsolidacja, zawartych w wartosci aktywéw. Wylaczenia wynikaja bezposrednio z dokumentacji
konsolidacyjnej.

4.9. Skutki sprzedazy udziatéw (akcji) w jednostkach podporzadkowanych

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku Grupa Kapitatowa Hortico S.A. nie dokonata sprzedazy
posiadanych udzialéw (akeji) w jednostkach podporzadkowanych.

4.10. Pozycje ksztaltujace wynik finansowy Grupy Kapitalowej

Charakterystyka pozycji ksztattujacych wynik finansowy Grupy Kapitalowej przedstawiona zostala w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obtrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia
2014 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym s3 zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

4.11. Dodaikowe informacije i objadnienia

Dodatkowe noty objasniajace, zawierajace informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb prawidtowy i kompletny opisuja, pozycje sprawozdawcze
oraz jasno prezentuja pozostale informacje wymagane zalacznikiem nr 6 do Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 25 wrze$nia 2009 roku w sprawie szczegétowych zasad spotzadzania przez jednostki inne
niz banki, zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdas finansowych grup
kapitalowych.
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4.12. Sprawozdanie z dzialtalnoéci Grupy Kapitatowej

Zapoznali§my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej z dzialalnoéci Grupy Kapitalowej
zarok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu
z dzialalnodci, pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku, s3 z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnoéci Grupy
Kapitalowej w istotnych aspektach spetnia wymagania art. 49 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowosci.

Dariusz Sgriiowski

Biegly rewident nr 10200
Biegly rewident grupy, kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu

SWGK Audyt Sp. z o.0.

60-792 Poznan, ul. Wojskowa 4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych,

numer ewidencyjny 2917

Niniejszy raport zawiera 11 stron.

Poznafi, dnia 5 czerwca 2015 roku
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