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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu jednostki
dominujacej Grupy Kapitatlowej Hortico S.A. z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

Przedmiot badania

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej, w ktorej jednostka dominujgcg jest spdtka Hortico S.A.  z siedzibg
we Wroctawiu, przy ul. Gieldowej 12H, na ktére skiada sie:

= wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

= skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2016 r., ktory po stronie aktywow i pasywow
zamyka sie sumg 67 300 689,42 zi,

= skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2016r. do 31.12.2016r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 2 630 948,44 zi,

= zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale witasnym za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do
31.12.2016 r. wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 2 043 793,96 zi,

= skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2016r. do
31.12.2016 r. wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 462 276,07 zi,

= dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ kierownictwa

Kierownik jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci grupy
kapitatowej zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047)
(,ustawa o rachunkowos$ci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa.

Kierownik jednostki dominujgcej jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za

niezbedna, aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od
nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, kierownik jednostki dominujacej oraz cztonkowie rady nadzorczej
jednostki dominujacej sq zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej spetniaty wymagania przewidziane w ustawie o
rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta
Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie pisemnej opinii o zgodnosci tego-Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego grupy kapitalowej z wymagajgcymi zastosowani zasadfgrzi (politykg)
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Grupa Kapitatowa Hortico S.A.

rachunkowosci grupy kapitatowej oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkowsg i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowej.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
= rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
= zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardow Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow
z dnia 10 lutego 2015 r. z p6zn. zm.

Standardy te wymagajg przestrzegania  wymogéw  etycznych oraz  zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajacg pewno$¢, ze sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowoddéw badania kwot
i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osgdu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatlcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka, bieglty rewident
bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelne;
prezentacji przez Hortico S.A. konsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii o skutecznosci
kontroli wewnetrznej Hortico S.A.. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownictwo warto$ci szacunkowych,
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe sporzadzenia zbadanego sprawozdania
finansowego, jak rowniez ocene ogdinej prezentacji sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednia podstawe
do wyrazenia opinii z badania.

Opinia o sprawozdaniu finansowym

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:
= przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien
31.12.2016, oraz jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do
31.12.2016 r. zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,
= zostatlo sporzadzone zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 25
wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki,
zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (Dz. U. z 2017r. poz. 676 ze zmianami),
= jest zgodne z wplywajacymi na tres$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa Hortico S.A. z uwzglednieniem Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860), jak réwniez z postanowieniami statutu Jednostki
Dominujgcej.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji.

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z
dziatalnosci. Jednakze naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci
grupy kapitatowej i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 55 ust
2a w powiazaniu z art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sg one zgodne z informac;j z%wartymi w
zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie
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Grupa Kapitatowa Hortico S.A.

oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o grupie kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci
grupy kapitatowej istotne znieksztalcenia.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze informacje zawarte w sprawozdaniu z
dziatalnosci grupy kapitatowej uwzgledniajg postanowienia art. 55 ust 2a w powigzaniu z art. 49
ustawy o rachunkowos$ci oraz sg zgodne z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860) i sg
zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, w swietle wiedzy o grupie kapitatlowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdziliémy wystapienia w sprawozdaniu z
dziatalnosci grupy kapitatowej istotnych znieksztatcen.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem byto rowniez zapoznanie sie z oswiadczeniem jednostki dominujgcej o stosowaniu tadu
korporacyjnego stanowiacym wyodrebniong cze$é sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej.
Naszym zdaniem w o$wiadczeniu tym jednostka dominujaca zawarta informacje wymagane zgodnie z
zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639, z p6zn.
zm.) lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy. Informacje te sg zgodne z
majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym.

Informacje o wypefnieniu innych obowiazkow wynikajacych z przepiséw prawa

Jednostka dominujaca dopetnita okreslonych w art. 69 i 70 ustawy o rachunkowosci obowigzkow
zlozenia we wilasciwym rejestrze sgdowym oraz do ogtoszenia sprawozdania finansowego za lata

poprzedzajgce rok obrotowy.

Bartosz Konrad Zawistowski Continuum Consulting Group Poland Sp. z o0.0.
Kluczowy Biegly Rewident ul. Wspdina 40
Biegly Rewident nr 11894 61-479 Poznan
Prezes Zarzadu Firma audytorska wpisana na liste podmiotow
Continuum Consulting Group Poland Sp. z 0.0. uprawnionych do badania sprawozdar finansowych

pod numerem 3644

Poznan, dnia 31 maja 2017 r.
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Grupa Kapitatlowa Hortico S.A.
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Grupa Kapitatowa Hortico S.A.
Czes¢ ogolna

A. CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA GRUPE KAPITALOWA,

Badanie dotyczy Grupy Kapitatowej, ktorej jednostkg dominujgca jest Hortico S.A. we Wroctawiu,

Na koniec badanego okresu Grupa Kapitatowa posiada:
- kapitat zaktadowy 5871 595,00 zi,
- pozostate kapitaty wlasne 15103 658,31 zt.

Spotka Hortico S.A. jako jednostka dominujaca wg stanu na koniec badanego okresu posiada
nastepujace spolki zalezne:

Bezposredni . R .
el R . . Bezposredni i posSredni
Nazwa Spotki i posredn.l udziat udzial w prawach gtosu
w kapitale
Przedsiebiorstwa Nasiennictwa Ogrodniczego i 99,98% 99,98%
Szkotkarstwa w Ozarowie Mazowieckim Sp. z 0.0.
Hortico Deutschland Gmbh 100,00% 100,00%

Srednioroczne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej wynosi 191 oséb.

JEDNOSTKA DOMINUJACA HORTICO S.A.

Jednostka dominujgca powstata na podstawie aktu notarialnege o numerze Rep. A nr 1805/2008
z dnia 18.06.2008 r. Jednostka dominujgca powstata na czas nieokreslony. Ostatnia zmiana
statutu miata miejsce 23.04.2016 r. aktem notarialnym o numerze Rep. A 4754/2016.

W dniu 30.06.2008 r. jednostka dominujgca wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000308997.

Siedziba jednostki dominujacej miesci sie we Wroctawiu, przy ul. Gietdowej 12 H.

Na koniec badanego okresu jednostka dominujgca posiada:
- kapitat zaktadowy 5871 545,00 zi,
- pozostate kapitaty wiasne 14 357 289,41 zi.

Na dzien 31.12.2016 r. struktura wtasnosci kapitalu zakladowego jednostki dominujgcej
przedstawia sie nastepujgco:

i v . Wartosé Udziat
Akcjonariusze Ilosscz:kcn g::;):;w nominalna z:'k;‘aadpgﬁ;?n

Pawet Kolasa 5224 306 5224 306 2612 153,00 44,49%

Andrzej Guszat 2735137 2735137 1 367 568,50 23,29%

Robert Bender 1412 544 1412 544 706 722,00 12,03%
BZ WBK Inwestycyjne Sp. z 0.0. 749 918 749 918 374 959,00 6,39%
Urszula Bender 86 928 86 928 43 464,00 0,74%
Pozostali 1534 257 1534 257 767 128,50 13,06%

RAZEM 11 743 090 11 743 090 5871 545,00 100,00%

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest pozostata sprzedaz detaliczna
prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach.

Jednostka dominujaca:

- posiada nr statystyczny w systemie REGON 020778379,

- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD 47.19.Z,
- jest zarejestrowana w PFRON pod numerem 02Y4696H8,

- jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada nadany przez d Skarbowy
we Wroctawiu NIP 8942944952, /
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Grupa Kapitatowa Hortico S.A.
Czesc ogodlna

Na dzien wydania opinii organem kierujacym jednostka dominujaca jest Zarzad w skiadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Pawel Kolasa Prezes Zarzadu
Andrzej Guszat Wiceprezes Zarzgdu
Kinga Kazubowska-Talaga Czlonek Zarzadu

Na dzien wydania opinii organem nadzorczym jednostki dominujgcej jest Rada Nadzorcza w
sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Urszula Bender Przewodniczacy Rady Nadzorczej
tukasz Kononowicz Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Tomasz Magiera Cztonek Rady Nadzorczej
Marcin Matuszczak Czionek Rady Nadzorczej
Anna Chmura Czionek Rady Nadzorczej

W dniu 28.06.2016 r. Robert Bender zrezygnowat z czlonkostwa w Radzie Nadzorczej. W dniu
28.06.2016 na czionka Rady Nadzorczej zostata powotana Anna Chmura. W dniu 22.07.2016 .
zmarta Anna Kolasa, Cztonek Rady Nadzorczej.

Jednostka dominujgca jest Spotka powiazang z :

- Przedsiebiorstwem Nasiennictwa Ogrodniczego i Szkotkarstwa w Ozarowie Mazowieckim
Sp.zo0.0,;

- Hortico Deutschland Gmbh.

Ksiegi jednostki dominujacej prowadzi Biuro Rachunkowe Anna Domiszewska.

JEDNOSTKA ZALEZNA PRZEDSIEBIORSTWO NASIENNICTWA OGRODNICZEGO | SZKOLKARSTWA W

OZAROWIE MAZOWIECKIM SP. Z 0.0.

Siedziba jednostki zaleznej Przedsigbiorstwa Nasiennictwa Ogrodniczego i Szkotkarstwa w
Ozarowie Mazowieckim Sp. z 0.0. miesci sie w Ozarowie Mazowieckim, przy ul. Zeromskiego 3.

Na koniec badanego okresu jednostka zalezna Przedsigbiorstwo Nasiennictwa Ogrodniczego i
Szkdtkarstwa w Ozarowie Mazowieckim Sp. z 0.0. posiada:

- kapitat zaktadowy 300 000,00 zi,
- pozostate kapitaty wlasne 1 328 684,98 zi.

Na dzien 31.12.2016 r. struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego jednostki zaleznej
Przedsiebiorstwa Nasiennictwa Ogrodniczego i Szkotkarstwa w Ozarowie Mazowieckim Sp. z o0.0.
przedstawia sie nastepujgco:

Udziatowcy Nodk ::ltz il :'o‘é’.é n\:,v;'i.:,oa?: a w ll{:;::;fe
’ e zaktadowym
Hortico S.A. 5999 5999 299 950,00 99,98%
Pawet Kolasa 1 1 50,00 0,02%
RAZEM 6 000 6 000 300 000,00 100,00%

Zasadniczym przedmiotem dziatalnoséci jednostki zaleznej Przedsiebiorstwa Nasiennictwa
Ogrodniczego i Szkdtkarstwa w Ozarowie Mazowieckim Sp. z 0.0. jest:

- uprawa zboz, roslin straczkowych i roslin oleistych na nasiona, z wylgczeniem ryzu;

- rozmnazanie roslin;

- dziatalnos¢ ustugowa wspomagajgca produkcje roslinna;

- dziatalno$¢ ustugowa nastepujaca po zbiorach.

Jednostka zalezna Przedsiebiorstwo Nasiennictwa Ogrodniczego i Szkotkarstwa w Ozarowie
Mazowieckim Sp. z 0.0. jest Spotkg powigzang z:
- Hortico S.A.

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej fsk’radaja sie
sprawozdania jednostkowe jednostki dominujacej oraz jednostki podpo; qdkowanéj sporzgdzone
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Grupa Kapitatowa Hortico S.A.
Czesc ogdlna

na dzien 31.12.2016 roku:

Suma Wynik netto za Podmiot uprawniony
Spétka bilansowa na okres 01.01.- do badania i rodzaj Metoda
31.12.2016 r. 31.12.2016 r. opinii konsolidacji
Continuum Consulting
: Group Poland Sp. z jednostka
Hortico S.A. 63 762 677,98 861 099,26 0.0. dominujaca
opinia bez zastrzezen
Przedsiebiorstwo
Nasiennictwa Continuum Consulting
Ogrodniczego i 14 897 416,91 151650641 | Group Poland Sp. z
Szkotkarstwa w d:0 petna
Ozarowie i Sais
Mazowieckim Sp. z opinia bez zastrzezen
0.0.

Powigzanie pomiedzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym
przedstawia sie nastepujgco:

Spotka Suma bilansowa Wynik netto
Podmiot dominujgcy 63 762 677,98 861 099,26
Podmiot zalezny 14 897 416,91 1516 506,41
RAZEM 78 660 094,89 2 377 605,67
Korekty konsolidacyjne -11 359 405,47 253 342,77
Suma sprawozdania skonsolidowanego 67 300 689,42 2630948,44

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej w roku obrotowym od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od
01.01.2015 r. do 31.12.2015 r., zostato przeprowadzone przez Kluczowego Biegtego Rewidenta
Bartosza Zawistowskiego, Biegtego Rewidenta nr 11894, reprezentujgcego firme audytorskg
Continuum Consulting Group Poland Sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu, wpisang na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3644 iuzyskato
opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej za 2015 r. zostato zatwierdzone przez
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 28.06.2016 r., na ktérym postanowiono zysk netto za ubiegty
rok obrotowy w kwocie 603 515,34 zt podzieli¢ w nastepujacy sposbb:

- kwote 587 154,50 zt przeznaczy¢ na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy,

- kwote 16 360,84 zt przeznaczy¢ na zwigkszenie kapitatu zapasowego Spotki.

. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Uchwatg Rady Nadzorczej] nr 2/12/2015 jednostki dominujacej z dnia 16.12.2015 r.

Spotka Continuum Consulting Group Poland Sp. z o0.0. zostata powotana do zbadania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 r., umowa o badanie zostata zawarta dnia
17.12.2015 r. Rada Nadzorcza powoluje biegtego rewidenta do przeprowadzenia badania
sprawozdania finansowego Spotki na podstawie §20 statutu.

Firma audytorska Continuum Consulting Group Poland Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu przy ulicy
Wspalnej 40, jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3644, a w jego imieniu badanie przeprowadzit Kluczowy Biegly Rewident Bartosz
Zawistowski, wpisany do rejestru i na liste biegtych rewidentéw wykonujgcych_zawod biegtego
rewidenta pod numerem 11894,

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident oraz
osoby uczestniczace w badaniu nie bedace biegtymi rewidentamj stwierdzaja, ze pozostajg

S
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niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r.
ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 r. poz. 1011, z pdzn. zm.).

Badanie przeprowadzono w okresie od 16.11.2016 r. do 31.05.2017 r, w tym w miejscu
prowadzenia ksiag rachunkowych Spotki w okresie od 16.11.2016 r. do 18.11.2016 r., oraz w
okresie od 20.02.2017 r. do 24.02.2017 r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki dominujgcej w dniu 31.05.2017 r. ztozyt o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejgcych na dzien 31.12.2016 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia ztozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajgcych w sposob istotny na wielko$é
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W ftrakcie badania sprawozdania finansowego jednostka dominujgca udostepnita wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.

POZOSTALE INFORMACJE
Nie nastagpito ograniczenie zakresu badania.

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych
$ciganiu, jak rowniez nieprawidtowosci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.

Nie zidentyfikowano istoinego zagrozenia kontynuacji dziatalnosci przez Grupe Kapitatowg
w mozliwej do przewidzenia przysztosci.

Continuum Consulting Group Poland Sp. z o.0.
61-479 Poznan, ul. Wspdlna 40
tel. 61 649 60 83
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B.

OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.,
- 0d 01.01.2015r. do 31.12.2015 .,
- 0d 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

W okresie objetym analiza nie wystapity istotne zmiany majace znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., za$ uzyte w nich symbole majg

nastepujgce znaczenie:
- BZ - bilans zamknigcia - OU - okres ubiegty
- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezacy

Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnoszg sig do wartosci wyrazonych
w zt.

Struktura poszczegdinych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy
sposob:

- w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowe;j;

- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskoéw i strat — w stosunku do wartosci
przychodow ogotem;

w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskow i strat — w stosunku do warto$ci kosztow
ogotem,

w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegélnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto.

ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH

Stan na Struktura w % Zmiana w %
R 31922014 | 31422015 | srazz006 | 201 | 2015 | 2016 | (BE3O)

A. | AKTYWA TRWALE 12 856,1 24 896,0 24 166,8 26,8% 38,2% 35,9% -2,9%

I. | Wartosci niematerialne i prawne 326 2029,1 1620,0 0,1% 3,1% 2.4% -20,2%
IIl. | Wartosé firmy jednostek podporzadkowanych 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% X

lll. | Rzeczowe aktywa trwate 12327,0 222229 15943,7 25,7% 34,1% 23,7% -28,3%
IV. | Naleznosci dtugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% X

Inwestycje dfugoterminowe 1129 1129 61373 0,2% 0,2% 9,1% 5334,9%

V. | Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 383,7 531,1 465,9 0,8% 0,8% 0,7% -12,3%

B. | AKTYWA OBROTOWE 35134,2 40 265,6 43133,9 73,2% 61,8% 64,1% 7,1%

l. | Zapasy 16 463,2 197581 21016,7 34,3% 30,3% 31,2% 6,4%

II. | Naleznosci krétkoterminowe 177734 188094 208534 37,0% 28,9% 31,0% 10,9%

. | Inwestycje krétkoterminowe 740,5 1529,7 10674 1,5% 2,3% 1,6% -30,2%

IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 15671 168,4 196,4 0,3% 0,3% 0,3% 16,6%
g (D T BA I 00 00 00| 00%| 00%| 00%| x
D. | UDZIALY (AKCJE) WLASNE 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% X

AKTYWA RAZEM 47 990,3 65161,6 67300,7| 100,0% | 100,0% | 100,0% 3,3%

)
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Grupa Kapitatowa Hortico S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Stan na Struktura w % Zmiana w %
PASYWA 3
31122014 | 31122015 | 31.12.2016 2014 2015 2016 BZB OB 0
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 17 700,8 18 931,4 20975,2 36,9% 29,1% 31,2% 10,8%
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 5592,0 58715 58715 1,7% 9,0% 8,7% 0,0%
Il. | Kapitat (fundusz) zapasowy 83408 13986,3 13 496,2 17,4% 21,5% 20,1% -3,5%
lll. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% X
IV. | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% X
V. | Roznice kursowe z przeliczenia 0,0 0,0 00 0,0% 0,0% 0,0% X
VI. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,0 22144 -1023,5 0,0% -34% -1,5% -53,8%
VIl | Zysk (strata) netto 37679 12880 26309 7,9% 2,0% 3.9% 104,3%
i, | Odisy Z zysku etto w ciagu roku 00 00 00| 00%| 00%| 00% X
obrotowego(-)
B. | KAPITALY MNIEJSZOSCI 0,2 0,0 0,3 0,0% 0,0% 0,0% 1351,6%
UJEMNA WARTOSC JEDNOSTEK . " "
C. PODPORZADKOWANYCH 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% X
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA o o o o
D. ZOBOWIAZANIA 30289,4 46 230,2 46 325,2 63,1% 70,9% 68,8% 0,2%
l. | Rezerwy na zobowigzania 80,5 3417 2824 0,2% 05% 0,4% -174%
Il. | Zobowigzania diugoterminowe 9498 9755,2 91389 2,0% 15,0% 13,6% -6,3%
lll. | Zobowigzania krétkoterminowe 26919,1 338329 346964 56,1% 51,9% 51,6% 2,6%
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 23399 23004 22075 4,9% 3,5% 3,3% -4,0%
PASYWA RAZEM 47 990,3 65161,6 67 300,7 | 100,0% | 100,0% | 100,0% 3,3%
8
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Grupa Kapitatowa Hortico S.A.

Ocena sytuacji majatkowo - finansowe;j

. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH (WARIANT POROWNAWCZY)
za okres struktura w % Zmiana w %
poz Wyszozegdinienie 01.01.- 01.01.- 01.01.- (0B-0U)
31122014 | 31122015 | 31a22m6 | 2014 [ 2015 | 2016 ou
A. | Przychody netto ze sprzedazy 80 024,1 926079 102 138,2 99,1% 98,7% 99,3% 10,3%
B. | Koszly dziatalnosci operacyjnej 74 556,6 90021,7 97 606,2 98,6% 97,3% 978% 8,4%
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 54675 2586,2 45320 1451% | 2008%| 1723% 75,2%
D. | Pozostafe przychody operacyjne 668,8 12069 660,5 0,8% 1,3% 0,6% -45,3%
E. | Pozostate koszty operacyjne 7096 15876 12084 0,9% 1,7% 1,2% -23,9%
F {ng;(g'a‘a’ Eicamnasc dperacyi] 54268| 22054 39841| 1440%| 171.2%| 151,4% 80,7%
G. | Przychody finansowe 240 59,8 174 0,0% 0,1% 0,0% -70,9%
H. | Koszty finansowe 3701 866,3 958,6 0,5% 0,9% 1,0% 10,7%
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci G o i
L] udziaow jednostek podporzadkowanych 00 80 00 0.0% 00% 00% X
if, o) St ospodarca] 50808| 13989 30429| 1348%| 1086%| 1157% 117,5%
(F+G-H#/)
K. | Odpis wartosci firmy 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% X
L. | Odpis ujemnej wartosci firmy 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% X
Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach
M. | podporzadkowanych wycenianych metoda praw 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% X
whasnosci
N. | Zysk (strata) brutto (J-K++/-M) 50808 13989 30429 134,8% | 108,6% | 1157% 117 5%
0. | Podatek dochodowy 13127 1111 4117 34,8% 8,6% 15,6% 270,6%
P Po;os!a{e gbowazkowe zmniejszenia zysku 0.0 00 0.0 0,0% 0,0% 0,0% X
(zwigkszenia straty)
R. | (2yski) straty mnigjszosci 0,1 0,1 03 00%|  00% 0,0% -318,4%
2Zysk (strata) netto (N-O-P+/-R) 37679 1288,0 26309 100,0% 100,0% 100,0% 104,3%
{ 9
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Grupa Kapitatowa Hortico S.A.
Czesc¢ ogodlna

IV. INFORMACJE O NIEKTORYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

= Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Hortico S.A. sporzadzone na dzien 31.12.2016 r.
zamyka sie suma bilansowg 67 300 689,42 zi, co oznacza wzrost w stosunku do roku
poprzedniego o0 2 139 070,92 zt (0 3,18%).

=  Przychody netto ze sprzedazy wyniosty 102 138 220,10 zt i wzrosty 0 9 530 335,72 zt (0 9,33%) w
stosunku do roku poprzedniego.

= Rentowno$c¢ sprzedazy w 2016 roku wyniosta 4,4%, podczas gdy rok wczesniej 2,8%.
= Wskazniki ptynnosci utrzymujg sie na tym samym poziomie co rok wczesniej.

= Stan zapasow na koniec 2016 r. wyniost 21 016 672,87 zl, co oznacza wzrost w stosunku do
stanu na koniec roku poprzedniego o 1 258 525,27 z (0 5,99%).

= Spdtka na koniec 2016 roku wykazuje $rodki trwate w wartosci brutto 22 313 207,28 zI, z czego
1 250 533,10 zt to $rodki trwate uzytkowane na podstawie umow leasingu finansowego.

Continuum Consulting Group Poland Sp. z o.0.
61-479 Poznan, ul. Wspdélna 40
Tel. 61 649 60 83
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Grupa Kapitalowa Hortico S.A.
Czesc¢ szczegolowa

C. CZESC SZCZEGOLOWA

I. POPRAWNOSC PRZYJETYCH ZASAD KONSOLIDACJI | DOKUMENTACJI
KONSOLIDACYJNEJ

= Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone metoda peitng na podstawie
sprawozdania jednostkowego spdtki dominujacej Hortico S.A. oraz sprawozdania jednostkowego
Przedsiebiorstwa Nasiennictwa Ogrodniczego i Szkdtkarstwa w Ozarowie Mazowieckim Sp. z 0.0.

= Zapewniono, w istotnym zakresie, jednolito$¢ zasad wyceny i zasad sporzgdzania sprawozdan
finansowych spétek Grupy Kapitatowej.

»  Zarzad Spotki dominujacej w sposob poprawny ustalit zasady konsolidacji.

= Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdan spotek podlegajgcych konsolidacii
oraz opinie i raporty z badania tych spotek.
= Dokumentacja konsolidacyjna zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzadzonych przez

poszczegolne spotki na potrzeby konsolidacji. Informacje te sg uzgodnione pomiedzy spotkami
i potwierdzone przez bieglego badajacego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

Il. ELEMENTY SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I.1. WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego spetnia wymagania zawarte w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesénia 2009 r. w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz.U. nr 169, poz. 1327) w szczegolnosci w zakresie:

= wskazania, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sig przewidzie¢ przysztosci,

= omoéwienia przyjetych w Grupie zasad rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow
(takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego, zgodnych z zasadami rachunkowosci jednostki
dominujace;.
Potwierdzono kompletnos¢ i poprawno$¢ sporzadzenia wprowadzenia do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

1.2. INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

Szczegdtowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegolnych pozycji bilansu zostaty
zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajgcych stanowigcych jej zintegrowang
cze$¢. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w wycenie i prezentacji pozycji bilansowych.
Potwierdzono istnienie pozycji bilansowych oraz kompletno$¢ i poprawnos¢ sporzadzenia
skonsolidowanego bilansu.

IL.3. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJACYCH SKONSOLIDOWANY WYNIK
DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztattujace wynik finansowy Spotka ujeta kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do catosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Struktura przychodow
i kosztow zostata prawidiowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

1.4, ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym sporzadzono stosownie do wzoru
okreslonego przez zatacznik Nr 5 do rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r.
(Dz.U. nr 169, poz. 1327). Zmiany te sg zgodne z przepisami prawa, elementami sprawozdania
finansowego oraz dokumentacjg konsolidacyjng. Potwierdzono kompletno$¢ i poprawnosc
sporzadzenia zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale wkasnym.

Continuum Consulting Group Poland Sp. z o.0.
61-479 Poznan, ul. Wspdélna 40
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I.L5. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Skonsolidowany rachunek przeplywoéw pienieznych prawidtowo sporzadzono stosownie do
wymaganego zakresu informacji okres$lonych przez zatgcznik Nr4 do rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. (Dz.U. nr 169, poz. 1327) — metodg posrednia, poprzez
sumowanie odpowiednich pozycji rachunkéw przeptywow pienieznych jednostek objetych metodg
konsolidacji petnej oraz dokonanie korekt konsolidacyjnych tych sum. Potwierdzono kompletno$¢ i
poprawno$¢ sporzadzenia skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych.

11.6. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Dane zawarte w dodatkowych informacjach i obja$nieniach zostaty przedstawione przez
Grupe, w istotnych aspektach, zgodnie z wymaganiami zawartymi w zatgczniku nr 6 do
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 25 wrzesénia 2009 r. (Dz.U. nr 169, poz. 1327). Potwierdzono
kompletnosé i poprawnosé sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien.

I.7. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ W ROKU OBROTOWYM

Zarzad jednostki dominujgcej sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy, ktorego
informacje finansowe sg zgodne 2z danymi opiniowanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci.
Potwierdzono kompletno$¢ i poprawnos¢ sporzadzenia sprawozdania z dziatalno$ci Grupy

Kapitatowej.

Continuum Consulting Group Poland Sp. z o.0.
61-479 Poznan, ul. Wspolna 40
Tel. 61 649 60 83
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D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania uzyskano potwierdzenie, iz w okresie badanym nie
zostaly w Spolce dominujgcej ani w jednostkach zaleznych naruszone przepisy prawa,

a takze statutu Spdtki.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Nie wystapity Zzadne istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku
obrotowego, a dotyczace badanego okresu.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma Continuum Consulting Group Poland Sp. z 0.0. nie sporzadzata w 2016 roku raportow
czgstkowych dla Hortico S.A., natomiast umowa o badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie zawiera dodatkowych zagadnien, ktére wymagatyby sporzgdzenia odrebnego
sprawozdania.

W trakcie badania nie korzystalismy z wynikow prac zadnych niezaleznych specjalistow.

3. Ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny
dokument.

4. Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

7
\
Bartosz Konrad Zawistowski Continuum Consulting Group Poland Sp. z 0.0.
Kluczowy Biegty Rewident ul. Wspolna 40
Biegty Rewident nr 11894 61-479 Poznan
Prezes Zarzgdu Firma audytorska wpisana na liste podmiotéw
Continuum Consulting Group Poland Sp. z 0.0. uprawnionych do badania sprawozdar finansowych

pod numerem 3644

Poznan, dnia 31 maja 2017 r.
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