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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej, Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Zarzadu Hortico S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

Przedmiot badania

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Hortico S.A.
z siedzibg we Wroctawiu, przy ul. Gietdowej 12H, na ktére skiada sie:

= wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

= bilans sporzadzony na dzien 31.12.2016 r., ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumag
63 762 677,98 zi,

= rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. wykazujacy zysk netto
w kwocie 861 099,26 zi,

= zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.
wykazujace zwiekszenie kapitatu witasnego o kwote 273 944,76 zi,

= rachunek przeptywodw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. wykazujgcy
zmniejszenie stanu $rodkow pienieznych o kwote 600 480,85 zi,

= dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ kierownika jednostki i 0séb sprawujgcych nadzdr za sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047, z pézn. zm.), zwang dalej
.ustawg o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa.

Kierownik jednostki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktdrg uznaje za niezbedng
dla sporzgdzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego  znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w
ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii 0o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy:

= stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, oraz

= zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardow Badania przythyml uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Blegly Rewidentow

z dnia 10 lutego 2015 r. z poZn. zm. ,

/
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Hortico S.A.

Standardy te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyskac¢ wystarczajgcg pewnosc, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub bledem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dziatanie
kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczgcym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke
sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach
procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki.
Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych =zasad (polityki) rachunkowosci,
racjonalnosci ustalonych przez kierownika jednostki warto$ci szacunkowych, jak rowniez ocene
ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacq
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:
= przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej jednostki na dzien
31.12.20186, oraz jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do
31.12.2016 r. zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,
= zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
= jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujagcymi jednostke przepisami prawa
z uwzglednieniem Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860), jak réwniez z
postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji.

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawa o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik jednostki. Ponadto kierownik
jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie z dziatainosci spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie sie z trescia sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sg one zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie
oSwiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego stwierdzili§my w sprawozdaniu z dziatalnoéci istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci uwzgledniajg postanowienia art.
49 ustawy o rachunkowosci oraz sg zgodne z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finansdéw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkoéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860) i sg
zgodne z informacjami zawartymi w zalgczonym sprawozdaniu finansowym. Pona?o, w $wietle
wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania- finansowego nie
stwierdzilismy istotnych znieksztatlcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych p !d numerem 3644 k
Sad Rejonowy dla m. Poznan VIIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000349678



Hortico S.A.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem byto
rowniez zapoznanie sig z oswiadczeniem jednostki o stosowaniu fadu korporacyjnego stanowigcym
wyodregbniong czgs¢ sprawozdania z dziatalnosci. Naszym zdaniem w oswiadczeniu tym jednostka
zawarta informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639, z p6zn. zm.) lub w regulaminach wydanych na podstawie art.
61 tej ustawy™). Informacje te sg zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o wypeftnieniu innych obowigzkow wynikajacych z przepisow prawa

Jednostka dopetnita okreslonych w art. 69 i 70 ustawy o rachunkowoéci obowigzkow ztozenia
we wlasciwym rejestrze sgadowym oraz do ogtoszenia sprawozdania finansowego za lata
poprzedzajace rok obrotowy.
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Bartosz Konrad Zawistowski Continuum Consulting Group Poland Sp. z o.0.
Kluczowy Biegfy Rewident ul. Wspdina 40
Biegty Rewident nr 11894 61-479 Poznan
Prezes Zarzgdu Firma audytorska wpisana na liste podmiotow
Continuum Consulting Group Poland Sp. z o.0. uprawnionych do badania sprawozdan finansowych

pod numerem 3644

Poznan, dnia 31 maja 2017 r.
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Hortico S.A.
Czesc ogdlna

A. CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE,

Badanie dotyczy Hortico S.A. we Wroclawiu powstatej na podstawie aktu notarialnego o numerze
Rep. A 1805/2008 dnia 18.06.2008 r. Spotka powstata na czas nieokreslony. Ostatnia zmiana
statutu miata miejsce 23.04.2016 r. aktem notarialnym o numerze Rep. A 4754/2016.

W dniu 30.06.2008 r. Spdtka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000308997.

Siedziba Spotki miesci sie we Wroctawiu, przy ul. Gietdowej 12 H.

Na koniec badanego okresu Spotka posiada:
- kapitat zaktadowy 5871 545,00 zi,
- pozostate kapitaty wtasne 14 357 289,41 zi.

Na dzien 31.12.2016 r. struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego Spdtki przedstawia sig
nastepujgco:

Akcjonariusze Ilosscz?kcp gilt:)séééw n?;::::,s':a w ﬂ:;li?;le
' zaktadowym

Pawet Kolasa 5224 306 5224 306 2612 153,00 44,49%

Andrzej Guszat 2735137 2735137 1 367 568,50 23,29%

Robert Bender 1412 544 1412 544 706 722,00 12,03%

BZ WBK Inwestycyjne Sp. z 0.0. 749 918 749 918 374 959,00 6,39%
Urszula Bender 86 928 86 928 43 464,00 0,74%
Pozostali 1534 257 1534 257 767 128,50 13,06%

RAZEM 11 743 090 11 743 090 5 871 545,00 100,00%

Badana wybrac z listy! wg stanu na koniec badanego okresu:
- nie jest spotkg zalezng od innego podmiotu;
- nie jest spotkg stowarzyszong z innym podmiotem;
- jest spotkg dominujgcy dla:
¢ Hortico Deutschiand Gmbh,
e  Przedsiebiorstwa Nasiennictwa Ogrodniczego i Szkotkarstwa w Ozarowie Mazowieckim
Sp. zo.0.
- nie jest znaczacym inwestorem dla innego podmiotu.

Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci badanej Spoétki jest pozostata sprzedaz detaliczna
prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach.

Badana Spotka:

- posiada nr statystyczny w systemie REGON 020778379,

- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD 47.19.Z,

- jest zarejestrowana w PFRON pod numerem 02Y4696H8,

- jest podatnikiem podatku od towarow i ustug (VAT) i posiada nadany przez Urzad Skarbowy
we Wroctawiu NIP 8942944952,

Na dzien wydania opinii organem kierujgcym Spotka jest Zarzad w skladzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Pawet Kolasa Prezes Zarzadu
Andrzej Guszat Wiceprezes Zarzadu
Kinga Kazubowska-Talaga Czionek Zarzadu
Na dzien wydania opinii organem nadzorczym jest Rada Nadzorcza w skfadzie:
Imie i Nazwisko Funkcja
Urszula Bender Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
t ukasz Kononowicz Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Tomasz Magiera Czlonek Rady Nadzorczej — )
Marcin Matuszczak Czionek Rady Nadzorczej f
Anna Chmura Cztonek Rady Nadzorczej
/ 3
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Hortico S.A.
Czesc¢ ogolna

W dniu 28.06.2016 r. Robert Bender zrezygnowat z czlonkostwa w Radzie Nadzorczej. W dniu
28.06.2016 na czlonka Rady Nadzorczej zostata powotana Anna Chmura. W dniu 22.07.2016 .
zmarta Anna Kolasa, Cztonek Rady Nadzorcze;.

Ksiegi rachunkowe badanej Spdtki prowadzone sg przez Biuro Rachunkowe Anna Domiszewska.

Przecietne zatrudnienie wynosi 115 osob.

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowege zataczone =zostalo sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
w roku obrotowym od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Badanie sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2015 r. do
31.12.2015 r., zostato przeprowadzone przez Kluczowego Bieglego Rewidenta Bartosza
Zawistowskiego, Biegtego Rewidenta nr 11894, reprezentujgcego firme audytorskg Continuum
Consulting Group Poland Sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu, wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3644 iuzyskato
opinig bez zastrzezen ..

Sprawozdanie finansowe za okres obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. zostato
zatwierdzone przez Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 28.06.2016 r., na ktérym postanowiono
zysk netto za ubiegty rok obrotowy w kwocie 603 515,34 zt podzieli¢ w nastepujacy sposob:

- kwote 587 154,50 zt przeznaczy¢ na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy,

- kwote 16 360,84 zt przeznaczy¢ na zwiekszenie kapitatu zapasowego Spotki.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2015 r. zostato ztozone w:
- Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 05.07.2016r.,
- Urzedzie Skarbowym we Wroctawiu w dniu 08.07.2016 r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2015 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1047, z pdzn. zm.) wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich
zamknigcia stany aktywow i pasywow ujeto w tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok
obrotowy ksiegach rachunkowych.

. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej nr 2/12/2015 z dnia 16.12.2015 r. Spétka Continuum Consulting Group
Poland Sp. z 0.0. zostata powotana do zbadania sprawozdania finansowego za 2016 r., umowa o
badanie zostata zawarta dnia 17.12.2015 r. Rada Nadzorcza powoluje biegtego rewidenta do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spéitki na podstawie §20 statutu.

Firma audytorska Continuum Consulting Group Poland Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu przy ulicy
Wspolnej 40, jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3644, a w jego imieniu badanie przeprowadzit Kluczowy Biegty Rewident Bartosz
Zawistowski, wpisany do rejestru i na liste biegtych rewidentow wykonujacych zawdd biegtego
rewidenta pod numerem 11894.

Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident
stwierdzajg, Ze pozostajg niezalezni od badanej Spotki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000, z pdzn. zm.).

Badanie przeprowadzono w okresie od 16.11.2016 r. do 31.05.2017 r, w tym w miejscu
prowadzenia ksigg rachunkowych Spotki w okresie od 16.11.2016 r. do 18.11.2016 r., oraz w
okresie od 20.02.2017 r. do 24.02.2017 r, a w siedzibie Spotki w dniu 14.12.2016 r.

i
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Hortico S.A.
Czes¢ ogdlina

V.

VI.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki w dniu  31.05.2017 r. ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
I prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informagiji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejgcych na dzien 31.12.2016 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia ztozenia o$wiadczenia zdarzer wptywajacych w sposéb istotny na wielkosé
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W  trakcie badania sprawozdania finansowego Spétka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.

POZOSTALE INFORMACJE

Nie nastgpito ograniczenie zakresu badania.

Nie stanowito bezpo$redniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych
Sciganiu, jak rowniez nieprawidiowosci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.

Nie zidentyfikowano istotnego zagrozenia kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w mozliwej do
przewidzenia przysztosci.

Continuum Consulting Group Poland Sp. z o.0.
61-479 Poznan, ul. Wspdélna 40
tel. 61 649 60 83



Hortico S.A.
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B.

OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2014 do 31.12.2014 r.,
- 0d 01.01.2015do 31.12.2015r.,
- 0d 01.01.2016 do 31.12.2016 r.

W okresie objetym analiza nie wystapity istotne zmiany majgce znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., zas uzyte w nich symbole majg

nastepujace znaczenie:
- BZ - bilans zamknigcia - OU - okres ubiegty
- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezgcy

Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnoszg sie do wartosci wyrazonych
w zt.

Struktura poszczeg6lnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy

sposob:

- w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowe;j;
- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskoéw i strat — w stosunku do wartosci

przychodéw ogdtem;

- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskow i strat — w stosunku do wartos$ci kosztow

ogotem,

w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegolnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto.

Ponizsza analiza sporzadzona zostata na podstawie danych zgodnych ze Sprawozdaniem

Finansowym.

ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH

Stan na Struktura w % Zmiana w %

AKTYWA :

ai22014 | 31122015 | surazote | 2014 | 2015 | 2016 | (BZ-BO

A. | AKTYWA TRWALE 13116,5 249714 241550 25,5% 38,9% 37,9% -3,3%
I. | Wartosci niematerialne i prawne 326 20291 16200 0,1% 3,2% 2,5% -20,2%
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 12302,2 221493 15687,3 24,0% 34,5% 24,6% -29,2%

Il | Naleznosci diugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% X
IV. | Inwestycje diugoterminowe 4129 4129 6437,3 0,8% 0,6% 10,1% 1459,1%
V. | Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 368,9 380,2 410,5 0,7% 0,6% 0,6% 8,0%
B. | AKTYWA OBROTOWE 38 222,2 39217,0 39607,7 74,5% 61,1% 62,1% 1,0%
l. | Zapasy 101704 9809,6 107428 19,8% 15,3% 16,8% 9,5%
Il | Naleznosci krétkoterminowe 274198 280472 281051 53,4% 43,7% 44,1% 0,2%
Il | Inwestycje krétkoterminowe 4952 12315 631,0 1,0% 1,9% 1,0% -48,8%
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 136,8 128,7 128,8 0,3% 0,2% 0,2% 0,0%

NALEZNE WPLATY NA KAPITAL o o

C. (FUNDUSZ) PODSTAWOWY 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% X

D. | UDZIALY (AKCJE) WLASNE 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% X
AKTYWA RAZEM 51338,7 64 188,4 63762,7 100,0% 100,0% 100,0% -0,7%
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Hortico S.A.

Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Stan na Struktura w % Zmiana w %
PASYWA &
31122014 | 31122015 | 31122016 | 2014 | 2015 | 2016 22-80
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 19408,8 19954,9 20 228,8 37,8% 31,1% 31,7% 1,4%
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 5592,0 58715 58715 10,9% 9,1% 9,2% 0,0%
Il. | Kapitat (fundusz) zapasowy 83408 134798 13496,2 16,2% 21,0% 21,2% 0,1%
IIl. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% X
IV. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% X
V. | Zysk (strata) z lat ubieglych 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% X
VI. | Zysk (strata) netto 54759 603,5 861,1 10,7% 0,9% 1,4% 427%
Odpisy z zysku netto w ciggu roku 7 & o
VIl obrotowego (- 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% X
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA : . . el
B. ZOBOWIAZANIA 319299 44 233,5 435338 62,2% 68,9% 68,3% 1,6%
I. | Rezerwy na zobowigzania 80,2 135,5 138,0 0,2% 0,2% 0,2% 1,9%
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 949,8 97552 91389 1,9% 15,2% 14,3% -6,3%
lll. | Zobowigzania krotkoterminowe 285772 32079,6 32078,7 55,7% 50,0% 50,3% 0,0%
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 23226 2263,3 21782 4,5% 3,5% 3,4% -3,8%
PASYWA RAZEM 51338,7 64 188,4 63762,7 100,0% 100,0% 100,0% -0,7%
ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH (WARIANT POROWNAWCZY)
za okres struktura w % Zmianaw %
poz Wyszczegdinienie 01.01.- 01.01.- 01.01.- (0B-0U)
31122014 | 31122015 | 31122006 | 20 i = ou
. | Sy TR ey LRI 808476 810324 870075 |  994%|  989%|  99.4% 7,5%
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 73710,2 79769,3 85102,6 98,7% 98,4% 98,0% 6,7%
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 71374 12630 19949 1303%| 2093%| 231,7% 57,9%
D. | Pozostate przychody operacyjne 4701 853,1 552,4 0,6% 1,0% 0,6% -35,2%
E. | Pozostate koszty operacyjne 591,1 460,6 7444 0,8% 0,6% 0,9% 61,6%
F. i’:’fgg’a“} Z detalnosel aperanyjie) 70163 16555 18029| 1281% |  2743%|  209.4% 8,9%
G. | Przychody finansowe 224 55,3 105 0,0% 0.1% 0,0% -81,0%
H. | Kosziy finansowe 369,0 8598 954.8 0,5% 1,1% 1,1% 11,0%
I. | Zysk (strata} brutto (F+G-H) 66698 851,0 858,7 121,8% 141,0% 99,7% 0,9%
J. | Podatek dochodowy 11939 2475 -2,4 21,8% 41,0% -0,3% -101,0%
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku = = 2
K. (zwigkszenia straty) 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% X
L. | Zysk (strata) netto (I-J-K) 54759 603,5 861,1|  1000%| 100,0%|  100,0% 42,7%
7
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Hortico S.A.
Czesc szczegotowa

IV.ANALIZA PODSTAWOWYCH WIELKOSCI | WSKAZNIKOW

Sprawozdanie finansowe Spélki sporzadzone na dzien 31.12.2016 r. zamyka sie suma bilansowg
63 762 677,98 zl, co oznacza spadek w stosunku do roku poprzedniego o 425 733,22 zi

(0 0,66%).

Przychody netto ze sprzedazy wyniosly 87 097 467,79 zt i wzrosty o 6 065 102,59 zt (o 7,48%)
w stosunku do roku poprzedniego.

Rentowno$¢ sprzedazy w 2016 roku wyniosta 2,3%, podczas gdy rok wczesniej 1,6%.

Wskazniki ptynnosci utrzymujg sie na tym samym poziomie co rok wczesniej.

V. INFORMACJE O NIEKTORYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Na rzeczowe aktywa trwate skiadaja sig $rodki trwate. Spotka na koniec 2016 roku wykazuje
$rodki trwate w wartosci brutto 22 011 221,49 zi, z czego 1250533,10 zt to $rodki trwate
uzytkowane na podstawie uméw leasingu finansowego. Informacje dodatkowe prawidtowo opisuja
zmiany stanu $rodkéw trwatych.

Na inwestycje dlugoterminowe sktadajg sie udziaty w jednostkach zaleznych oraz nieruchomosci
inwestycyjne. Informacje dodatkowe prawidlowo opisujg zmiany inwestycji w trakcie roku
obrotowego.

Stan zapaséw na koniec 2016 r. wynidst 10 742 831,70 z}, co oznacza wzrost w stosunku do
stanu na koniec roku poprzedniego o 933 275,81 zt (o 9,51%). Struktura zapasow oraz
zwigzanych z nimi odpisow aktualizujgcych zostata prawidiowo przedstawiona w nocie
objasniajacej te pozycje sprawozdania z sytuacji finansowe;.

Stan naleznosci krotkoterminowych na koniec roku wynosit 28 105069,03 z, z czego
27 325 221,21 zt to naleznosci handlowe. Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostata
prawidtowo przedstawiona w nocie objasniajacej te pozycje sprawozdania z sytuaciji finansowej,
tacznie z dotyczacymi ich odpisami aktualizujgcym.

Stan zobowigzan na koniec roku wynosit 41 217 599,90 z, z czego 8 561 335,49 zt to kredyty i
pozyczki dtugoterminowe, 5 114 089,39 zt to kredyty i pozyczki krotkoterminowe, a 25 904 215,44
zt to zobowigzania handlowe. Specyfikacje zaciggnietych kredytbw wraz z opisem ich

sprawozdania finansowego. Struktura wiekowa zobowigzan handlowych zostalta ujawniona w
nocie objasniajacej te pozycje sprawozdania z sytuacji finansowe;.

Struktura czynnych (539 235,08 zt) i biernych (2 178 204,64 zi) rozliczen miedzyokresowych oraz
rezerw na zobowigzania zostata ujawniona w notach objasniajgcych.

Przychody netto ze sprzedazy wyniosty 87 097 467,79 zt i wzrosty o 6 065 102,59 zt (0 7,48%) w
stosunku do roku poprzedniego. Struktura rzeczowa i terytorialna sprzedazy zostata ujawniona w
notach objasniajgacych.

Koszty operacyjne wyniosty 85 102 552,57 zt i wzrosty o 5 333 234,15 zt (0 6,69%) w stosunku do
roku poprzedniego.

61-479 Poznan, ul. Wspélna 40
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Hortico S.A.
Czesc¢ szczegolowa

C.CZESC SZCZEGOLOWA
PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Comarch ERP
XL. Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy o rachunkowosci, w tym
réwniez zaktadowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spotki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowych,
ktore mogtyby miec¢ istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby
usuniete, w tym dotyczacych:

= zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
= udokumentowania operacji gospodarczych,

= rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksigg rachunkowych,

= prawidtowos$ci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,
* powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= zasadno$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

* speiniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksigegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spétka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie i terminach
oraz z czestotliwoscig wymagang przez ustawe o rachunkowosci. RozZnice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I.1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego speinia wymagania wynikajace z zatacznika nr 1 do
ustawy o rachunkowosci i zawiera m. in.:

= wskazanie, ze sprawozdanie finansowe =zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci oraz ze nie
istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci,

* omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow
(takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru oraz przedstawienie
przyczyn i skutkdw ich ewentualnych zmian w stosunku do roku poprzedzajacego.

Potwierdzono kompletnos¢ i poprawno$¢ sporzgdzenia wprowadzenia do sprawozdania
finansowego.

I.2. INFORMACJE O POZYCJACH BILANSU

Szczegbtowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdlnych pozycji bilansu zostaty
zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajgcych stanowiacych jej zintegrowang
czesc¢. Nie stwierdzono istotnych nieprawidlowosci w wycenie i prezentacji pozycji bilansowych.
Potwierdzono istnienie i kompletnos¢ ujecia pozyciji bilansowych.

Continuum Consulting Group Poland Sp. z o.0. /
61-479 Poznan, ul. Wspélna 40
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Hortico S.A.
Czes¢ szczegotowa
I.3.  INFORMACJE O POZYCJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK FINANSOWY
Pozycje ksztattujace wynik finansowy Spotka ujeta kompletnie i prawidlowo w istotnych kwestiach

w odniesieniu do catosci sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztéw zostata
prawidtowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

.4, ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzadzono stosownie do wzoru okreslonego przez
zatgcznik Nr 1 do ustawy o rachunkowosci, zmiany te sg zgodne z przepisami prawa, elementami
sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy
sald kont. Potwierdzono kompletnos¢ i poprawnos¢ sporzadzenia zestawienia zmian w kapitale
whasnym.

IL.5. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywow pienigznych prawidiowo sporzadzono stosownie do wymaganego zakresu
informacji okreslonych przez zatacznik Nr 1 do ustawy o rachunkowosci — metodg po$rednia, na
podstawie: bilansu, rachunku zyskéw i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi
w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji
ksiggowej i analizy sald kont. Potwierdzono kompletno$¢ i poprawno$é¢ sporzadzenia rachunku

przeptywdw pienieznych.

I.L6. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego. Dane
zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaly przedstawione przez Spotke,
w istotnych aspektach, zgodnie z wymaganiami ustawy o rachunkowosci. Potwierdzono kompletnosc i
poprawnos¢ sporzadzenia dodatkowych informaciji i objasnien.

1.7. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spétki, ktérego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje
wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowosci. Potwierdzono kompletno$c i poprawnos$é¢ sporzadzenia
sprawozdania z dziatalnosci jednostki.

Continuum Consulting Group Poland Sp. z o.0. _
61-479 Poznan, ul. Wspélna 40 /

Tel. 61 649 60 83
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Czes¢ szczegblowa

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzili§my naruszenia przepiséw prawa,
a takze statutu Spotki.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu zostaty ujete w ksiggach badanego okresu.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma Continuum Consulting Group Poland Sp. z 0.0. nie sporzadzata w 2016 r. raportow
czgstkowych dla Hortico S.A., natomiast umowa o badanie sprawozdania finansowego nie
zawiera dodatkowych zagadnien, ktoére wymagatyby sporzadzenia odrebnego sprawozdania.

W trakcie badania nie korzystalismy z wynikow prac zadnych niezaleznych specjalistow.
Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

4. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowsg -
dowodow i zapisow ksiggowych, z ktorych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztattujgce wysoko$¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
mogg wystgpi¢ roZnice pomiedzy wynikami ewentualnych  kontroli  podatkowych
przeprowadzanych zwykle metodq petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

5. Niniejszy raport zawiera 12 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

Bartosz Konrad Zawistowski Continuum Consulting Group Poland Sp. z o.0.
Kluczowy Biegly Rewident ul. Wspdlna 40
Biegty Rewident nr 11894 61-479 Poznan
Prezes Zarzadu Firma audytorska wpisana na liste podmiotow
Continuum Consulting Group Poland Sp. z 0.0. uprawnionych do badania sprawozdar finansowych

pod numerem 3644

Poznan, dnia 31 maja 2017 r.
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