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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy Hortico Spotka Akcyjna

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Hottico Spétka Akeyjna z siedziba we
Wroclawiu, ul. Gieldowa 12 H, obejmujacego:

—  wptowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2011 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 34 300 982,92 zlotych,

—  rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 1 218 289,68 zlotych,

—  zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31
grudnia 2011 roku wykazujace zwickszenie kapitalu wlasnego o kwote 1 224 483,64 zlotych,

—  rachunek przeplywéw pienieznych za rok obtotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011
roku wykazujacy zmniejszenie stanu érodkéw pienigznych o kwote 3 688 241,85 zlotych,

—  dodatkowe informacje i objaénienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego otaz sprawozdania
7 dzialalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzotczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe otaz sprawozdanie z dzialalnoéci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzednia 1994 1. o rachunkowoéci (Dz. U. z 2009 r. Nt 152, poz. 1223, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa
o tachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik finansowy jednostki oraz
o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego spotzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowieti:
—  rozdzialu 7 ustawy o rachunkowoéci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliémy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewno$é, pozwalajaca na wyraZenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci 1
znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wytywkowy — dowodéw i
zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawatte w sprawozdaniu finansowym jak i
caloéciows oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, e badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wytazenia opinii.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:
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- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spolki na
dzief 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku,

- zostalo spotzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne z wplywajacymi na tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu Jednostki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego, zwracamy
uwage na fakt, ze do dnia zakoficzenia badania, sprawozdanie za rok poprzedzajacy nie zostalo zlozone
do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spélki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2011 roku jest kompletne w
tozumieniu art. 49 ust.2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim infotmacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Dariusz Sarnowski

C DW >

e éiegly rewident nr 10200
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie w imieniu

HLB SARNOWSKI & WISNIEWSKI Sp. z o.0.
61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych,

numer ewidencyjny 2917

Poznati, dnia 31 stycznia 2012 roku.
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE
Z. BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2011 ROKU

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. Podstawowe informacje o dziatalnosci Spétki

Spélka dziala pod firma Hortico Spolka Akcyjna. Siedziba Spélki znajduje sic we Wroclawiu,
ul. Gieldowa 12 H.

Spélka prowadzi dzialalnoéé w formie sp6lki akeyjnej, zawiazanej aktem notarialnym w dniu 18 czerwca
2008 roku przed notariuszem Janing Jarzabek (Repertotium A Nr 1805/2008). Spoétka powstala
z polaczenia spdlek Hortico Spélka z ograniczona odpowiedzialnodcia i Hortico Zaopatrzenie
Ogrodnictwa Spélka z ogtaniczona odpowiedzialnoscia, na podstawie pojetej uchwaly przez
Zgromadzenie Wspélnikéw tych spélek (akt notatialny z dnia 18 czerwca 2008 roku, Repettorium A Nr
1797/2008 i 1801/2008). Czas trwania Spolki jest nieoznaczony.

Aktualnie Spélka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcoéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Wroclawia — Fabrycznej we Wroclawiu, VI Wydzial Gospodatczy Krajowego
Rejesttu Sadowego, pod numerem KRS 0000308997.

Spélka otrzymala numer identyfikacji podatkowej NIP 8942944952 oraz nadany przez Gléwny Urzad
Statystyczny numer REGON 020778379.

Jednostka dziala w opatciu o kodeks spdlek handlowych oraz statut spolki.

Zgodnie z Polska Klasyfikacja Dzialalno$ci przewazajaca dzialalnoscia Spotki jest dzialalno§é w zakresie:

- sptzedazy hurtowej kwiatéw i roslin (PKD 46,22,7),

- sprzedazy hurtowej owocodw i warzyw (PKD 46,31,7),

- sptzedazy detalicznej owocéw i warzyw prowadzonej w wyspecjalizowanych sklepach
(PKD 47,21,7),

- sprzedazy detalicznej kwiatéw, toslin, nasion, nawozéw (PKD 47,76,Z),

- uslug zwiazanych z zagospodarowaniem terendw zieleni (PKD 81,30,7),

- otganizacji targdw, wystaw i kongreséw (PKD 82,30,7).

W badanym okresie Spélka prowadzila dzialalnos¢ w zakresie: handlu hutrtowego i detalicznego §rodkami
ochrony rodlin, nawozami, nasionami i innymi produktami do produkcji rolnej i ogrodniczej oraz do
urzadzania i utrzymywania tetendw zielonych, handlu hurtowego i detalicznego roslinami ozdobnymi, a
takze wynajmu maszyn oraz sprzetu rolniczego i ogrodniczego.

Zatrudnienie na koniec okresu sprawozdawczego w Spblce wynioslo 88 osob. Stednioroczne zatrudnienie
w Spblce wyniosto 87,1 oséb.

Kapital zakladowy Sp6lki wedlug stanu na dziedt 31 grudnia 2011 roku wynosil 5 592,0 tys. z1 1 dzielil si¢
na 11 184 090 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 0,5 zlotych kazda. Kapital wlasny Spélki na ten dziefi
wynosil 11 982,9 tys. zl.

Zgodnie z nota nt 6 dodatkowych informacji i objasniefi do sprawozdania finansowego struktura
akcjonariuszy Spéiki na dzief 31 grudnia 2011 roku przedstawiala si¢ nastepujaco:

Hortico Spbika Akeyjna 1



N
Sarnowskl & Wisniewski

Liczba Liczba Warto$cé Udzial
Akcjonariusz gloséw akcji nominalna w kapitale
akgji podstawowym
(%)

Pawel Kolasa 5187 213 5187213 2593 606,5 46,4
Anna Kolasa 3333 3333 1 666,5 0,1
Andrzej Guszal 2 687 665 2687 665 13438325 24,0
Robert Bendet 1412 544 1412 544 706 272,0 12,6
Utszula Bender 75 000 75 000 37 500,0 0,7
f;;;;;zegfzadzane przez 966 562 966562 483 281,0 8,6
BZ WBK Inwestycje Sp. z o.o. 749 918 749 918 374 959,0 6,7
Inni 101 855 101 855 50 927,5 0,9
Razem kapital zakladowy 11 184 090 11184090 5592 045,0 100,00

Posiadane przez Akcjonatiuszy akcje nie maja zadnego typu uprzywilejowania.

Zgodnie ze stanem ksiegi akcyjnej na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz w okresie od 1 stycznia 2012 roku
do dnia wydania niniejszego raportu wystapily nastepujace zmiany w strukturze Akcjonariuszy:

- w dniu 25 stycznia 2011 roku Anna Kolasa zakupila 3 333 akcje,

- w dniu 25 stycznia 2011 roku Utszula Bender zakupita 75 000 akcji,

- w dniu 25 stycznia 2011 roku Pawel Kolasa zakupil 17 667 akcji,

- w dniu 25 stycznia 2011 roku inni akcjonatiusze zakupili 8 335 akcji,

- w dniu 25 stycznia 2011 roku Andrzej Guszal sprzedal 104 335 akcji.

Rok obtotowy, za ktéty spotzadzono zbadane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych miesiecy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku. Poptzedni rok obrotowy obejmowal okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 roku.

Wiladzami Spolki sa; Walne Zgromadzenie Akcjonatiuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sklad Zatzadu Spélki na dziefi wydania opinii wchodzil:

- Pawel Kolasa - Prezes Zarzadu,

- Andrzej Guszal - Wiceprezes Zarzadu.

W oktesie od 1 stycznia 2011 roku do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu
Spoiki.

W sklad Rady Nadzorczej Spotki na dzief wydania opinii wchodzili:

- Robert Bender - Przewodniczacy,
- Tomasz Magiera - Sekretarz,

- Utszula Bender - Czlonek,

- Anna Kolasa - Czlonek,

- Lukasz Kononowicz - Czlonek.

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Rady
Nadzotczej Spotki.

Hortico Sp6tka Akeyjna 2
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1.2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2010 roku podlegato badaniu
ptzez bieglego rewidenta. Dzialajac wimieniu HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.0., podmiotu
uptawnionego do badania sprawozda finansowych numer ewidencyjny 2917, kluczowy biegly rewident
Datiusz Satnowski, nr ewidencyjny 10200, wydal o tym sprawozdaniu w dniu 31 stycznia 2011 roku opini¢
z uzupelniajacym objasnieniem:

Nie yglaszajac astriesert do prawidlowossi i rxetelnosei Kbadanego sprawogdania finansowego, swracamy uwage na Jakt,
se do dnia gakotczenia badania, sprawozdanic 3a rok poprzedzajacy nie Rostato logone do ogloszenia w Monitorze
Polskim B.

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku zostalo
zatwierdzone Uchwala numer 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Hortico Spolka
Akcyjna z dnia 30 czerwca 2011 roku. Na podstawie Uchwaly numer 5 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Hortico Spélka Akcyjna z dnia 30 czerwea 2011 roku zysk netto
ptzeznaczono na zwigkszenie kapitalu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obtotowy zakoficzony 31 grudnia 2010 roku wraz z opinia
bieglego rewidenta, uchwala o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i sprawozdaniem z dzialalnosci
Jednostki zostaly zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 6 lipca 2011 roku.

Spoika nie zlozyla sprawozdania finansowego za rok poptzedni do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

Bilans zamkniecia za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku zostal poprawnie wprowadzomny
do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia roku zakoficzonego 31 grudnia 2011 roku.

1.3. Informacje o podmiocie uprawnionym i kluczowym bieglym rewidencie

HLB Satnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, ul. Bluszczowa 7 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdaf finansowych, wpisanym pod numerem 2917 na liste Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.0. badaniem sprawozdania finansowego kierowal
kluczowy biegly rewident Dariusz Sarnowski nr ewidencyjny 10200.

Wybotu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonala Rada Nadzorcza
Horttico Spéika Akeyjna uchwata numer 1 z dnia 8 listopada 2011 roku.

Badanie sptawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 28 listopada
2011 roku, zawartej pomiedzy Hottico Spétka Akcyjna a firma HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. z
siedziba w Poznaniu, ul. Bluszczowa 7.

1.4. Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie przez bieglego rewidenta pisemnej opinii wraz z rapottem o tym,
czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy

rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa 1 finansowa, jak tez wynik finansowy badanej jednostki.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego 1 ksiag rachunkowych posluzylismy si¢
testami i probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i prob
wnioskowali$my o poprawnosci zbadanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowaliémy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obciazei z tytulu podatkéw, w zwiazku z czym
moga wystapi¢ réznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych
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organéw skatbowych. Nasze proceduty nie obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktére nie maja
wplywu na zbadane ptzez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2011 roku zostalo
przeprowadzone w dniach od 23 stycznia do 31 stycznia 2012 roku, w tym w siedzibie Spolki w dniach od
23 do 27 stycznia 2012 roku.

1.5. Deklaracja niezaleznosci

HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.0., czlonkowie zarzadu, kluczowy biegly rewident oraz inne osoby
biorace udzial w badaniu potwierdzaja, iz spelniaja warunki okreslone w art. 56 ust. 3 14 ustawy z dnia 7
maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdai finansowych oraz o nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinit
o sprawozdaniu finansowym Hortico Spotka Akcyjna sporzadzonym za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2011 roku.

1.6. Oswiadczenia otrzymane i dostgpnosé¢ danych

Zarzad Spolki w pisemnym o§wiadczeniu z dnia 31 stycznia 2012 roku potwierdzil swoja
odpowiedzialnosé za rzetelno$é, prawidlowosé i jasno§¢ zalaczonego sprawozdania finansowego oraz
oéwiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych, wykazania wszelkich zobowiazafl
warunkowych i istotnych zdarze, ktére nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia oéwiadczenia i mogly
mieé¢ wplyw na zalaczone sprawozdanie finansowe. Zarzad Spolki takze o$wiadczyl, ze udostepnil
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwnieZ udzielil niezbednych informacji i wyjasniefi.

Hortico Spdlka Akeyjna 4
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2. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

2.1. Wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa jednostki w latach 2011,
2010 i 2009 wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w jednostkowych sprawozdantach
finansowych za lata zakoficzone 31 grudnia 2011 roku, 31 grudnia 2010 roku oraz 31 grudnia 2009 roku.

Wskaznik

Przychody ze sprzedazy (tys. z1)
Suma aktywow (tys. z1)

Kapital wlasny (tys. 1)
Zysk/Strata netto za okres (tys. z1)

Zyskownos¢ sprzedazy

Rentowno$¢ sprzedazy brutto

Rentownos¢ sprzedazy netto

Rentownos¢ kapitalu wiasnego

Rentowno$¢ aktywow

Wskaznik rotacji majatku

Wskaznik obrotu tzeczowych
aktywéw trwalych

Wskaznik rotacji naleznosci w
dniach

Wskaznik rotacji zapaséw w
dniach

Wskaznik rotacji zobowiazat w
dniach

Wspblczynnik zadluzenia
Pokrycie zadluzenia kapitalem
wiasnym

Stopiei poktycia aktywow
trwalych kapitalem wilasnym

. . Warto$é
Formuta obliczeniowa .
pozadana
zysk (strata) ze sprzedazy/
przychody ze sprzedazy max
zysk (strata) brutto/

przychody netto ze spraedazy max
zysk (strata) netto/ przychody max

netto ze sprzedazy

zysk (strata) netto /kapital
wlasny bez wyniku max
finansowego biezacego roku

zysk (strata) netto / aktywa

; max
ogblem

przychody netto ze
sprzedazy/aktywa ogblem

przychody netto ze
sprzedazy/ rzeczowe aktywa max
trwale

($redni stan naleznoéci z
tytulu dostaw i
uslug/przychody ze
sprzedazy)*360

($redni stan zapasdw/koszty
dzialalnodci operacyjnej)*360

(§redni stan zobowigzan z
tytulu dostaw i
ustug// (koszty dzialalnosci min
operacyjnej-koszty pracy-
amortyzacja))*360

kapital obcy / kapitaly
ogblem

0,3-0,5

kapital wlasny/ kapital obcy >1

kapital wlasny/aktywa trwale >1

2011 2010 2009

52 937.8 48 273,5 43 543,2
34 301,0 27 980,4 15 575,7
119829 10 758,4 4 679,6
12183 2 000,0 997,8
3,6% 2.4% 3,9%
2,9% 5,1% 2,7%
2,3% 4,1% 2,3%
11,3% 22,8% 26,3%
3,6% 7,1% 6,4%
1,5 1,7 2,8

4,1 5,7 11,0

54 40 38

48 42 50

113 92 86

0,7 0,6 0,7

0,5 0,6 0,4

0,9 1,2 1,1
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kapital wlasny/pasywa Max 0,3 0,4 0,3

Trwaloéé struktury finansowania )
ogoblem

(inwestycje krotkoterminowe
+ naleznosci
Wskaznik plynnoéci szybkiej krétkoterminowe) / 0,8-1,2 0,8 0,9 0,6
zobowigzania
krotkoterminowe

(aktywa obrotowe -
krétkoterminowe rozliczenia
Wskaznik plynnosci biezacej migdzyokresowe) / 1,5-2,0 1,2 1,3 1,1
zobowigzania
krétkoterminowe

P oklycie zobowiazas naleznoéci handlowe/

A zobowiazania handlowe 0,6 0,5 0,5
naleznoéciami
>1
aktywa obrotowe —
Kapital obrotowy netto (w tys. z1.) zobowigzania - 3 560,0 45972 943,1
krotkoterminowe
Udzial kapitalu pracujacego w kapital obrotowy/ aktywa 10.4% 16.4% 6.1%
caloéci aktywéw ogblem Max s > >

W 2011 roku pogorszeniu ulegly wskazniki rentownosci. Wskaznik rentownosci sprzedazy netto wyniosl
2,3%, z kolei wskazniki rentownosci kapitalu wlasnego oraz rentownosci aktywédw przyjely wartosé
odpowiednio 11,3% oraz 3,6%.

W roku badanym wydluzyl si¢ okres splywu naleznosci, obrotu zapasami oraz regulowania zobowiazan
odpowiednio o 14, 6121 dni.

Wskaznik plynnosci szybkiej zmniejszyl si¢ w poréwnaniu do 31 grudnia 2010 roku o 0,1 i wyniéslt 0,8, a
wskaznik plynnoéci biezacej uksztaltowal si¢ na poziomie 1,2.

Kapital obrotowy netto ulegl zmnicjszeniu w poréwnaniu z poptzednim dniem bilansowym i wynios}
3 560,0 tys. zl.

2.2. Zasadnoéé zalozenia kontynuacji dziafalnoéci

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego oraz nocie numer 9 dodatkowych informacji i objaénied
Zarzad poinformowal, ze sprawozdanie finansowe zostalo spotzadzone przy zalozeniu kontynuacii
dzialalnosci przez Spotke w dajacej sig przewidzie¢ przyszlosci obejmujace] okres nie krétszy niz 12
miesiecy od dnia 31 grudnia 2011 roku oraz ze nie istnieja okolicznodci wskazujace na zagrozenie
kontynuacji dzialalno$ci przez Spotke.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Spolki za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2011 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nic istotnego nie zwrocilo naszej uwagi, co
spowodowaloby nasze przekonanie, ze Spélka nie jest w stanie kontynuowaé dzialalno$ci przez co
najmniej 12 miesiecy liczac od dnia 31 grudnia 2011 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, bad? istotnego ograniczenia dotychczasowej dzialalno$ci.
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3. OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

3.1. System rachunkowosci

Spélka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nia zasady (polityke) rachunkowosci, o ktérej
mowa w att. 10 ustawy o rachunkowosci.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z ustawa o rachunkowosci
i zatwierdzona do stosowania zarzadzeniem Prezesa Zarzadu Spolki z dnia 31 pazdziernika 2008 roku.

W badanym roku obrotowym w Spélce stosowano komputerowy system ewidencji ksiggowej CDN XL
wersja 10.2, w ktétym dokonywane sa ksiggowania wszystkich zdarzed gospodarczych wystepujacych
w Spélce.

Przeprowadzone badanie nie ujawnilo istotnych slabosci, ktére moglyby wplyna¢ na dane finansowe i

informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

- udokumentowania operacji gospodarczych,

- powiazania zapiséw ksiegowych z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym,

- rzetelnosci, bezblednoéci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

- metod zabezpieczenia i ochrony dokumentéw ksiggowych, ksiag rachunkowych i sprawozdan
finansowych,

- stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwatzania za pomoca
komputera,

3.2. Inwentaryzacja

Spélka przeprowadzila inwentaryzacje roczna poszczegdlnych grup aktywéw i pasywow zgodnie
z zasadami i terminami okreslonymi w ustawie o rachunkowosci. Wyniki przeprowadzonej inwentaryzacji
zostaly rozliczone i ujete w ksiegach roku badanego.

3.3. Wycena

Stosowane przez Spolke zasady wyceny zostaly opisane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego
i s3 one zgodne z wymogami ustawy o rachunkowosci.

Przyjete przez Spolke zasady rachunkowosci zostaly prawidlowo wybrane i sa stosowane ptzez nig
w sposéb prawidlowy i ciagly.

3.4. Prezentacjai poréwnywalnos¢

Spélka dokonala prawidlowej prezentacji poszczegélnych skladnikéw aktywow i pasywéw oraz
plzychodc')w i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Wptowadzenie do sprawozdania, bilans, rachunek
zyskOw i strat, zestawienie zmian w kapltale (funduszu) wlasnym oraz rachunek przeplywow pienieznych
wraz z dodatkowyrm informacjami i objasnieniami, stanowmcyrm integralng cz¢§¢ sprawozdania
finansowego, zawieraja wszystkie informacje, ktérych ujawnienie w sprawozdaniu finansowym jest
wymagane przepisami ustawy o rachunkowosci.

Zarzad badanej jednostki zapewnil poréwnywalnos§¢ danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniach finansowych za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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INFORMAC]JE SZCZEGOLOWE

4.1. Bilans

AKTYWA
Aktywa trwate

Wartosci niematetialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwale
Inwestycje dlugoterminowe

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci krétkoterminowe
Inwestycje krétkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wlasny

Kapital podstawowy
Kapital zapasowy

Zysk (sttata) z lat ubieglych
Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciagu roku obtotowego
(wielko$¢ ujemna)

Zobowigzania

i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowiazania
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowiazania krétkoterminowe

Rozliczenia migdzyokresowe

Pasywa razem

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
tys. zi tys. z tys. z
13 234,0 8 922,9 4 452,4
172,0 200,7 296,4

12 784,1 8478,1 39515
10,8 - -
267,1 2441 204,5

21 067,0 19 057,5 11123,3
7 662,7 5 846,5 5 065,1
9 688,2 7 059,9 45514
36039 6072,2 1449,8
112,2 78,9 57,0

34 301,0 27 980,4 15 575,7
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
tys. zt tys. =zt tys. z1
11 982,9 10 758,4 4 679,6
55920 5592,0 4692,0
52737 32737 0,0
-101,1 -107,3 -902,9
12183 2 000,0 997,8
0,0 0,0 -107,3

22 318,1 17 222,0 10 896,1
148,8 2224 82,7
2251,6 19872 301,2
17 507,0 14 460,3 10 180,1
2.410,7 552,1 3321
34 301,0 27 980,4 15 575,7
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4.2. Rachunek zyskéw i strat (wariant por6wnawczy)

01.01.2011 —~ 01.01.2010 - 01.01.2009 —
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
tys. z1 tys. z1 tys. z1

Przychody netto ze sprzedazy i ztéwnane z nimi 52937.8 482735 435432
Koszty dzialalnoéci operacyjnej 51 005.6 471290 418612
Zysk/Strata ze sprzedazy 1932,2 11445 1682,0
Pozostale przychody operacyjne 4325 7396 3581
Pozostale koszty operacyjne 4985 5611 7014
Zysk/Strata z dziatalnoéci operacyijnej 1866,2 1323,0 1338,7
Przychody finansowe 5005 12207 289
Koszty finansowe 817,0 833 2132
Zysk/Strata z dziatalnoéci gospodatczej 1558,7 24604 1154,4
Wynik zdatzefi nadzwyczajnych 0,0 08 0,0
Zysk/Strata brutto 1558,7 2459,6 11544
Podatek dochodowy 3404 4596 1566
Pozostale obowiazkowe zmniejszenie zysku (zwigkszenie
straty) 0.0
Zysk/Strata netto 12183 2 000,0 997,8
Hostico Spélka Akcyjna 9
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4.3. Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywéw i pasywédw jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2011 roku.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale przyjely na dzied 31 grudnia 2011 roku warto$¢ 12 784,1 tys. z1. Najistotniejszy
skladnik pozycji stanowily budynki i budowle w kwocie 9 055,6 tys. zl, ktérych warto§¢ ulegla wzrostowi
w zwigzku z zakoficzeniem budowy Centrum Ogtodniczego w Psarach oraz przeniesieniem inwestycji ze
$rodkéw trwalych w budowie na §rodki trwale.

Zapasy

Pozycja zapaséw wyniosla na dzied bilansowy 7 662,7 tys. zl i stanowila 22,3% w strukturze aktywow. W
ptzewazajacej mierze na pozycje skladaly si¢ towary o lacznej wartosci 7 431,2 tys. 21,

Inwentaryzacje zapaséw towaréw przeprowadzono w dniach od 1 do 16 grudnia 2011 roku. Réznice
inwentaryzacyjne zostaly wyjaénione i rozliczone w roku 2011.

Spolka utworzyla na dziefi bilansowy odpis aktualizujacy na towary uszkodzone w kwocie 12,8 tys. z1.
Naleznosci

Spolka przeprowadzila procedure potwierdzenia sald naleznosci z tytulu dostaw i ustug na dzied 31
pazdziernika 2011 roku. Réznice w saldach zostaly przez Spblke wyjasnione i zaksiggowane.

Spélka wykazuje na dzied 31 grudnia 2011 roku przeterminowane naleznosci z tytulu dostaw 1 uslug w
kwocie 184,1 tys. zl. Naleznosci o przeterminowaniu powyzej 180 dni wynosily 171,9 tys. zl, a o
ptzeterminowaniu powyzej 365 dni 12,2 tys. z1. Spétka utworzyla odpis aktualizujacy w wysokosci 50% na
naleznoéci przeterminowane powyzej 180 dni i 100% na naleznosci przeterminowane powyzej 365 dni.
Utworzony w ten sposdb odpis aktualizujacy wynosil 98,2 tys. z1.

Srodki pienigzne
Przeprowadziliémy procedure niezaleznego potwierdzenia sald §rodkéw pieni¢znych na dzied 31 grudnia
2011 roku. Do dnia wydania opinii uzyskaliémy potwierdzenic 94,1% salda $rodkéw pienigznych

zgtomadzonych na rachunkach bankowych.

Kapital wlasny

Wartoéé kapitaléw wlasnych Spélki wyniosla na koniec 2011 roku 11 982,9 tys. zl. Stanowilo to 34,9%
pasywéw ogblem. Najistotniejszym skladnikiem pozycji byl kapital podstawowy w kwocie 5 592,0 tys. z
oraz kapital zapasowy w kwocie 5 273,7 tys. z1. Wynik finansowy badanego roku wyniést 1 218,3 tys. z1.

Zobowigzania

Zobowiazania przyjely na dzied 31 grudnia 2011 roku 19 758,6 tys. zl i stanowily 57,6% sumy bilansowej.
W sklad pozycji wchodzity:
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- zobowigzania z tytulu kredytéw i pozyczek w kwocie 3 143,7 tys. zi,

- zobowiazania z tytulu dostaw i ustug w kwocie 15 750,8 tys. zi,

- zobowiazania z tytulu podatkdw, cel, ubezpieczefi i innych $wiadczeft w kwocie 632,1 tys. z1,
- pozostale zobowiazania w kwocie 232,0 tys. z1.

Przeprowadziliémy procedure niezaleznego potwierdzenia sald zobowiazan z tytulu kredytéw na dzien 31
grudnia 2011 roku. Do dnia wydania opinii uzyskaliémy potwietdzenie 98,9% salda zobowiazafi z tytulu
kredytow.

Przeprowadzilismy réwniez procedure niezaleznego potwierdzenia sald zobowiazai z tytulu dostaw i
uslug na dzied 31 grudnia 2011 roku. Do dnia wydania opinii uzyskaliémy potwierdzenie 18,8% salda
zobowiazat z tytulu dostaw i ustug. Réznice w saldach zostaly przez Spollke wyjasnione i zaksiegowane.

Rachunek zyskow i strat

Przychody izwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memotialu i wspolmierno$ci.

W badanym roku prawie 9-krotnie wzrosly koszty finansowe, ktére osiagnely poziom 817,0 tys. z1. Tak
istotny wzrost, w potéwnaniu z rokiem poptzednim, wynikal gléwnie z ujemnych réznic kursowych, co w
gléwnej mierze wplynelo na pogorszenie wyniku w stosunku do roku poprzedniego.
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane zalacznikiem
nr1do ustawy o rachunkowosci. Spélka potwierdzila zasadno$é zastosowania zasady kontynuacii
dzialalnoéci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego oraz Ze nie zamierza w dajacej si¢ przewidziec
przyszloéci prowadzi¢ dzialalnoéci w zmniejszonym istotnie zakresie. Zasady wyceny aktywow 1 pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo
i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

4.4, Dodatkowe informacje i objaénienia sprawozdania finansowego

Spélka sporzadzila dodatkowe informacije i objasnienia w postaci not tabelarycznych do poszczegélnych
pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz opiséw slownych.

Dodatkowe informacje i objasnienia sprawozdania finansowego za tok obrotowy zakoficzony 31 grudnia
2011 roku zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z informacjami wymaganymi
zalacznikiem nt 1 do ustawy o rachunkowosci.

4.5. Sprawozdanie z dziatalnosci

Zarzad sporzadzil i zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Spélki w roku
obrotowym zakoficzonym 31 grudnia 2011 roku. Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera informacje
wymagane att. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Zapoznali$my si¢ z tym sprawozdaniem i uznali§my, iz zawarte w nim kwoty i informacje pochodzace z
zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

4.6. Zgodno$¢ z przepisami prawa

Kluczowy biegly rewident ottzymal od Zarzadu Spélki pisemne ofwiadczenie, w ktorym Zarzad

stwierdzil, i7 zgodnie z jego najlepsza wiedza Spolka przestrzegala przepisoéw prawa, a takze postanowien
statutu Spoiki majacych wplyw na sprawozdanie finansowe.

iﬁ?
- iegly rewiden

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie w imieniu

HLB SARNOWSKI & WISNIEWSKI Sp. z o.0.
61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych,

numer ewidencyjny 2917

Niniejszy raport zawiera 12 stron.

Poznan, dnia 31 stycznia 2012 roku
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